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GUNLUK BULTEN

17/08/2018 OYAK YATIRIM
GUNUN YORUMU
TU'si likiditeye ydnelik alinan tedbirlerin etkisi ile hafta basindan ~ YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
bu yana gosterdigi giicli seyri bu sabahta devam ettiriyor. 1 17 Agustos 18 Beklenti Onceki
Mayis’ta Tarkiye'nin kredi notunu BB-‘ye indiren S&P’nin Tirkiye
kredi notu degerlendirmesini bugiin piyasa kapanisindan sonra
actklamasi bekleniyor. Buglin yurticinde Agustos ayina ait tiiketici
glven endeksi ve TCMB beklenti anketi agiklanacak. Uluslararasi
piyasalarda gli¢ll bilango agiklamalari ve Amerika ile Cin’in ticaret
miuzakerelerine yeniden baslayacagl haberi ile olumlu bir seyir |
hakim. Bugin BIST’te TL'deki sakin seyrin ve olumlu yurtdisi AEASLEEE L —
piyasalarin etkisi ile hafif yukari agilis bekliyoruz. Guur.'l.('k f\.y.l'k uY.'I.I'k

Kapanis Degisim Degisim Degisim

.. BIST-100 87,143 -%3.5 -%49 -%18.4
GUNDEM BiST-30 107,372  -%3.7 -%4.6 -%183
17 Agustos 2018 BIST-BANKA 94,653 %25 %155 -%47.3
S&P Turkiye Gozden Gecirmesi BIST-SINAI 115860 %42 %05 -%0.2
EREGL 2Q18 finansallari (Sat|§/VAFOK/N K)PBI YURTDISI PiYASALAR
TL6,239/1,943/1,406mn OYAK: TL6,443/2,079/1,524mn TL Shangai Comp* 2689 -%0.6 %39 -%17.7
GUBRF 2C18 finansallari (Satis/VAFOK/NK) PB: 875/74/-77 mn NIKKEI 225* 22299 %05 %18 %13.2
TL OYAK: 943/90/-68 mn TL ) Hang Seng* 27236 %05 %34 %04
ODAS 2Q18 finansallari (Satis/VAFOK/NK) OYAK: TL250/9/-81mn  Dow Jones 25,559 %16 %17 %175
20 Agustos 2018 S&P 2,841 %0.8 %1.1  %16.9
Arife NASDAQ 7,807 %0.4  -%0.6 %25.5
21-24 Agustos 2018 Almanya DAX 12,237 %0.6  -%3.4 %0.3
Kurban Bayrami Ingiltere FTSE 100 7,556 %0.8  -%0.9 %2.3
ACIKLANACAK 2.CEYREK FINANSALLARI Fransa CAC 40 5349 %08 %14  %3.9
EREGL:Erdemir beklenen vyatirim projesine iliskin detaylari  RusyaRTS 1,067 %11  -%85  %3.1
aciklad. Brezilya BOVESPA 76,819 -%03 -%1.7 %13.0
GUBRF: Giiglii amonyak fiyatlarinin Iran faaliyetlerindeki olumlu  Hindistan SENSEX 37,968 %08 %40 %194
etkisinin ikinci geyrekte de devam etmesini bekliyoruz. MSCl GOP Endeksi 1022 %02 %46 %39
ODAS: Urfa santralinden daha az katki nedeniyle FAVOK'iin gecen ~ 2OVIZ PIYASALARI
seneye gore %20 daralmasini bekliyoruz. USD/TL 58592 %00 -%182  %66.5
ACIKLANAN 2.CEYREK FINANSALLARI EUR/TL 66969 ISR 4 16:6 8 %62.0
DOAS: DOAS 2(C18'de, beklentilere paralel olarak, net karini %34 EUR/USD LSO
oraninda arttirarak 56mn TL net kar elde etmistir. USD/,JPY LU
ZOREN: Zorlu Enerji ikinci ceyrekte piyasa beklentisi olan 16mn TL EMTIALAR®

o Altin ($/ons) 11755  -%0.2 -%4.2  -%8.7
zarara ragmen 42mn TL net kar acikladi. .

: : Giimiig ($/ons) 146 %05 %61 -%14.2
SIRKET HABERLERI,, . . . .. Brent ($/varil) 714 %01 -%1.2 %39.6
PGSUS: Pegasus, Yonetim Kurulu t?rafm.dan 201? A|rbus Siparisi Bugday ($/ton) 5583 %07 %90 %60
kapsam!nda Ocak — Aralik 2019 donemllnde teslimi planlanarl 7 EKONOMIK GOSTERGELER
a.det Airbus A32.0neo ve 7 adet Airbus A321neo ucgagin ABD 10 illik Tahvil 2.870 0.00bp 0.01bp 0.68 bp
finansmaninin  (bilangcoda yer alacak yontemler kullanilarak 1345 %81 %115 -%135
ve/veya ucak kiralama firmalari araciligiyla) finansal kiralama * Sabah saat 08:30 degerleridir
yontemiyle saglanmasina karar verildigini agiklamistir. Kaynak: Bloomberg
HEKTS: Hektas Yonetim Kurulu vadesi 48 ay1 gegmeyecek sekilde
ve nitelikli yurt ici yatirimcilara satilmak tizere 400mn TL'lik
borglanma araci ihracina karar verdi.

TTKOM/BANKA:Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu (BTK) Tiirk

Telekom’un, sirketin %55 hissesinin OTAS’a kredi veren

bankalarin ortak olacagi bir ortak girisim sirketine devrolmasina OYAKNET _

izin verdi. SANAL SUBE alsis ;b

(@) OYAK YATIRIM bir {ovax) Kurulusudur.
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ACIKLANACAK 2.CEYREK FINANSALLARI

EREGL

Erdemir beklenen yatirim projesine iliskin detaylari agikladi. Agiklamaya gore Eregli tesisindeki 2 ylksek
firndan 1.7mn ton kapasiteye sahip bir firin 1.9mn tonluk yeni bir yiksek firin ve Iskenderun tesisindeki
mevcut 4 firindan 1.9mn ton kapasiteli bir firin 3mn ton kapasiteli yeni bir firin ile degistiriliyor olacak. ilaveten
Eregli tesisindeki 2 HRC haddehanesinden birinde modernizasyon ¢alismalari planlanmaktadir. Erdemir’in
toplam firin kapasitesi 9mn ton seviyesindedir (3.4mn ton Eregli tesisi ve 5.6mn ton Iskenderun tesisi). Buna
gore net firin kapasitesi artisini Erdemir igin %14 ve Iskenderun igin %23 olarak hesaplamaktayiz. Sirket’in tam
kapasite ile calistigl distndlirse, yatirnm hissede blylime hikayesini canlandirabilir, goriisiindeyiz. Erdemir
bugiin 2C18 sonuclarini aciklayacak ve sonrasinda bir telekonferans diizenliyor olacak. Yatirima iliskin ilave
detaylarin telekonferans sirasinda paylasilacagini diisiiniiyoruz.

GUBRF

Gucli amonyak fiyatlarinin Iran faaliyetlerindeki olumlu etkisinin ikinci ceyrekte de devam etmesini bekliyoruz.
Konsolide FAVOK’iin, yurtiginden herhangi bir katki olmamasina ragmen yillik bazda %441 artarak 90 milyon
TL’ye ulasmasini 6ngdriiyoruz. Ote yandan, ciddi kur zararlari nedeniyle 68 milyon TL net zarar agiklanmasini
bekliyoruz.

ODAS

Urfa santralinden daha az katki nedeniyle FAVOK'iin gecen seneye gére %20 daralmasini bekliyoruz. Sirketin
2018 ilk geyrek sonu itibari ile 176mn Euro agik pozisyonu bulundugundan yliksek kur giderlerinin sirketin net
karini baskilamasini 6ngériiyoruz. ikinci ceyrek icin 81mn TL net zarar bekliyoruz.

ACIKLANAN 2.CEYREK FINANSALLARI

DOAS

DOAS 2C18'de, beklentilere paralel olarak, net karini %34 oraninda arttirarak 56mn TL net kar elde etmistir.
Satis hacminin %26 oraninda daralmasina karsilik sirketin satis gelirleri, artan satis fiyatlari sayesinde, sadece
%3 oraninda gerilemistir. Karlik odakh fiyatlama politikasi sayesinde DOAS’In briit kar marji 0.9 puan artarak
10.6%ya vyiikselirken faaliyet giderlerindeki %8’lik tasarruf FAVOK marjinin 1.2 puan iyileserek %5’e
yikselmesini saglamistir. DOAS 2C18’de, beklentilere paralel, 151mn TL FAVOK elde etmistir. 2018
tahminlerimize gore 3,9x F/K ve 4,1x FD/FAVOK carpanlariile islem géren DOAS hedef degerimiz olan 9TL/hisse
gore %64 yikselme potansiyeli tagimaktadir.

ZOREN

Zorlu Enerji ikinci ¢eyrekte piyasa beklentisi olan 16mn TL zarara ragmen 42mn TL net kar agikladi. Bizim
beklentimiz ise 28mn TL’ydi. Net kar 128mn TL’lik ertelenmis vergi geliri etkisiyle beklentilerin {izerinde geldi.
FAVOK ise 336mn TL ile beklentiye paralel gerceklesti. Net bor¢ Trakya ve Gaziantep Dogalgaz'in satin
alinmasiyla gecen ceyrege gére %31 artarken net bor¢/FAVOK 9,6’ye ulasti. Sirketin FAVOK’U zayif TL ve
Kizildere Ill jeotermal santralinin katkisiyla gecen seneye gore %66 blylidii. Donem iginde 155mn TL kur farki
zarari yazilmis olsa da bunun etkisi vergi kariyla biyiik élciide telafi edildi. Giicli FAVOK yaratimi ile net
bor¢/FAVOK’{in sene sonunda 7,5’e, 2019’da da 6,0’a diismesini bekliyoruz. Daha yiiksek kur varsayimimiza
dayanarak 2018 igin net kar beklentimizi 144mn TL'den 85mn TL’ye diislirdiik. Ayrica daha yuksek risksiz getiri
orani ve net borg varsayimlarimiz sonucunda hedef fiyatimizi 2,30 TL'den 1,80 TL'ye dusirdik. Hisseler ile ilgili
AL tavsiyemizi strdlriyoruz.

SIRKET HABERLERI

PGSUS

Pegasus, Yonetim Kurulu tarafindan 2012 Airbus Siparisi kapsaminda Ocak — Aralik 2019 doneminde teslimi
planlanan 7 adet Airbus A320neo ve 7 adet Airbus A321neo ugagin finansmaninin (bilancoda yer alacak
yontemler kullanilarak ve/veya ucak kiralama firmalari araciligiyla) finansal kiralama yéntemiyle saglanmasina
karar verildigini aciklamistir. Notr.

(@) OYAK YATIRIM pir {0¥ax) Kurulusudur. 2
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HEKTS
Hektas Yonetim Kurulu vadesi 48 ayl gecmeyecek sekilde ve nitelikli yurt ici yatirimcilara satilmak tizere
400mn TLl'lik bor¢lanma araci ihracina karar verdi.

TTKOM/BANKA
Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu (BTK) Tiirk Telekom’un, sirketin %55 hissesinin OTAS’a kredi veren
bankalarin ortak olacagi bir ortak girisim sirketine devrolmasina izin verdi.

(@) OYAK YATIRIM pir {0¥ax) Kurulusudur. 3
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FORMT FORMET (;ELi K KAPI SANAYi VE TiCARET AS. 16 Agustos 18
AVOD A.V.0.D. KURUTULMUS GIDA VE TARIM URUNLERI A.S. 29 Agustos 18
KLNMA TURKIYE KALKINMA BANKASI AS. 29 Agustos 18
GRNYO GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI AS. 03 Eylul 18
SELGD SELCUK GIDA ENDUSTRI IHRACAT iTHALAT A.S. 06 Eylul 18

Kaynak: BIST

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur.
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Temettii Tablosu

17 Agustos 18
) 2017 Net  Briit Nakit Temettii  Temettii Dagitim Hisse Basina Briit R - Hisse  Temettii

Hisse ] N Temettii Tarihi  Genel Kurul Tarihi . .
Kar (TL mn) Orani (%) Nakit Temettii (TL) Fiyati TL Getirisi (%)
VAKBN 3,723.4 125.0 3.4% 0.0500 16 Agu 2018 13 Agu 2018 3.33 1.5%
BAKAB 313 5.0 16.0% 0.1389 27 Agu 2018 7Haz 2018 5.49 2.5%
CEMTS 91.0 5.9 6.5% 0.0588 28 Agu 2018 20 Mar 2018 5.64 1.0%
SUMAS 7.1 1.6 21.9% 0.2500 3 Eyl 2018 12 Nis 2018 6.80 3.7%
ASELS 1,387.8 28.2 2.0% 0.0247 13 Eyl 2018 2 Nis 2018 25.86 0.1%
LKMNH 6.3 24 38.1% 0.1000 17 Byl 2018 1 Nis 2018 494 2.0%
TCELL 1,979.1 633.3 32.0% 0.2879 17 Eyl 2018 29 Mar 2018 10.26 2.8%
BAKAB 313 5.0 16.0% 0.1389 22 Eki 2018 7Haz 2018 5.49 2.5%
MTRYO 3.9 0.8 21.5% 0.0400 30 Eki 2018 5 May 2018 1.01 4.0%
BIMAS 863.0 242.9 28.1% 0.8000 7 Kas 2018 25 Nis 2018 65.75 1.2%
EGPRO 64.2 12.4 19.4% 0.1533 14 Kas 2018 24 Nis 2018 8.12 1.9%
OSMEN 6.1 03 4.1% 0.0126 29 Kas 2018 11 May 2018 2.67 0.5%
BLCYT 15.1 23 14.9% 0.0500 30 Kas 2018 27 Mar 2018 1.39 3.6%
MSGYO 153.0 15.6 10.2% 0.2000 3 Ara 2018 13 Nis 2018 191 10.5%
ASELS 1,387.8 28.2 2.0% 0.0247 13 Ara 2018 2 Nis 2018 25.86 0.1%
TCELL 1,979.1 633.3 32.0% 0.2879 17 Ara 2018 29 Mar 2018 10.26 2.8%
AKMGY 77.8 37.3 47.9% 1.0000 24 Ara 2018 28 Mar 2018 17.70 5.6%
SONME 11.8 4.4 37.2% 0.0780 27 Ara 2018 5Haz 2018 3.03 2.6%
OSMEN 6.1 0.7 12.2% 0.0378 31 Ara 2018 11 May 2018 2.67 1.4%
ATLAS 9.3 14 15.5% 0.0482 31 Ara 2018 13 Haz 2018 0.71 6.8%
ULKER 383.2 88.0 23.0% 0.2573 5Haz2018  14.79 1.7%
AKGUV 6.5 0.5 7.4% 0.0131 10 Agu 2018 2.07 0.6%
GOLTS 89 3.6 40.6% 0.5000 4 May 2018 40.00 1.3%
KLMSN 14.7 1.0 6.8% 0.0303 25 May 2018 4.99 0.6%
SNGYO -86.7 40.0 -46.1% 0.0458 24 May 2018 0.44 10.4%
KUTPO 322 4.0 12.4% 0.1002 6 Nis 2018 5.30 1.9%
KLNMA 1283 6.1 4.7% 0.0122 29 Agu 2018 5.33 0.2%

Kaynak: KAP Agiklamalari
* Temett( verimine gore siralanmistir.
Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur. 5
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Planlanan Sermaye Arttirnmlari
Hisse Bedelli % Bedelsiz % Sermaye Tarih
Azaltimi1 %
AKGUV 11.80%
ALARK 94.66%
AVOD 100.00% 16.08.2018
AVHOL 50.00%
DMSAS 50.00%
ETILR 142.87%
GEREL 100.00%
GEREL** 12.00%
GRNYO 4.69%
KLMSN 20.00%
SEYKM 74.10%
SELGD 57.14% 67.16%
SNKRN** 15.67%
OSMEN** 3.23%
0ZGYO 56.25%

Kaynak: BIST

**Tahsisli Sermaye Artirimi

(@) OYAK YATIRIM bir {evaK) Kurulusudur.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bo6limi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin gorlis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirrm ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

(@) OYAK YATIRIM pijr QYaK) Kurulusudur.



