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GUNLUK BULTEN
22/08/2017 OYAK YATIRIM
GUNUN YORUMU YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
Kiresel piyasalar zayif veri akisinin oldugu bu hafta Fed Baskani Yellen Beklenti Onceki
ve ECB Baskani Draghi’nin de katilacagi Jackson Hole toplantilarinda 12:00 Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati 15.0%  17.5%
para politikalarina iliskin verilecek mesajlara odaklanacak. iki hafta 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyat 34.2%  35.6%
once ABD ile Kuzey Kore arasinda tirmanan gerginlik kiiresel hisse 13:00 ingiliz Sanayi Birligi Sanayi Siparis Trendi 9.0%  10.0%
senedi fonlarindan 1.3 milyar $’lik para ¢ikisina neden oldu. ABD hisse 15:00 ECB’den Constancio’nun Konugmasi
senedi fonlarindan gikis Trump yonetiminin ekonomik biiyiimeye ivme 15:30 Kanada Cekirdek Perakende Satislar 03%  -0.1%
kazandiracak planlarin akibetine dair endiselerin artmasiyla PiYASA KAPANISLARI
belirginlesti. BiST’de Endeksin dolar bazinda 30,000 seviyesinden Giinliik Aylik Yillik
verdigi tepkilerle giiglii gérinima slrlyor. Yatay bir agilis bekliyoruz. Kapanis  Degisim Degisim Degisim
BiST-100 108,615 %1.3 %1.7  %39.3
.. BIiST-30 133,647 %1.4 %1.5  %39.5
GUNDEM BiST-BANKA 181,694 %1.7 -%0.5  %39.0
22 Agustos 2017 BiST-SINAI 118,457 %1.3 %1.7 %44.2
ASELS Analist Toplantisi YURTDIS! PIYASALAR
SISE 2. Ceyrek Telekonferansi Shangal Comp* e Bl ol Ay
NIKKEI 225* 19,394 %0.0 %35  %16.8
23 Agustos 2017 Hang Seng* 27,435 %1.0 %27  %19.3
Tuketici GUveni Endeksi Dow Jones 21,704 %0.1 %0.6 %17.1
24 Agustos 2017 S&P 2,428 %0.1 -%1.8 %11.3
NASDAQ 6,213 -%0.1 -%2.7 %18.5
Konut Satislari Almanya DAX 12,066 %08  -%1.4  %15.0
TRCAS Telekonferans Ingiltere FTSE 100 7,319 -%0.1 -%1.8 %7.2
25 Agustos 2017 Fransa CAC 40 5,088 -%0.5 -%0.6  %15.9
) Rusya RTS 1,034 %0.6 %0.9 %7.4
Kapasite Kullanimi Brezilya BOVESPA 68,635 -%0.1 %6.1  %18.8
Reel Sektér Guven Endeksi Hindistan SENSEX 31,336 %02 %22 %120
MSCI GOP Endeksi 1,064 %0.4 %0.3 %17.6
ACIKLANAN 2.CEYREK KARLARI DOVIZ PIVASALARI
USD/TL 3.4975 %0.0 %1.7 %18.9
ASELS: Aselsan 2C17’te piyasa beklentisi olan 204mn TL net karin EUR/TL 4.1281 %0.1 %0.3  %23.9
oldukga Uzerinde 244mn TL net kar agiklamistir. EUR/USD 1.1800 -%0.1 %1.4 %4.2
ALKIM: ALKIM yilin ikinci ceyreginde 23 milyon TL net kar agiklarken bu UsD/IPY 109.26 -%0.3 %1.7 %8.9
rakam hem 2016 ikinci ceyrek rakami olan 12.7 milyon TL hem de 2017 EMTIALAR*
ilk ceyrek rakami olan 13.9 milyon TL’'nin oldukga izerinde geldi. gljcln“(S{;/nS) ) 12?3'3 cfgi ?2(15 /0/;321;
. G o, . timis (S/ons d -%0. %3. -%10.
EMKI:ZL I.EMKEL yihn ikinci ceyreglhde 1.2 milyon TL' net kar aglk'larken Brent ($/vari) 6 ) oo g )
gectigimiz yilin ayni ayinda 1.1 milyon TL zarar ve ilk ¢eyrekte ise 0.6 Bugday ($/ton) 440.3 %07 %157 %146
milyon TL zarar bulunmaktaydl. EKONOMIK GOSTERGELER
GLYHO: GLYHO vyilin ikinci ¢eyreginde 81 milyon TL zarar aciklarken ABD 10 Yillik Tahvil 2190 0.0lbp -0.05bp 0.65bp
2016 ikinci geyrekte 10.2 milyon TL’lik zarar bulunmaktaydi. VIX 13.19 -%7.5  %40.9 %7.5
GUBRF: GUBRF yilin ikinci ¢ceyreginde 14 milyon TL kar agiklarken bu * Sabah saat 08:30 degerleridir
rakam piyasa beklentisi olan 13 milyon TL paralelinde gergeklesti. Kaynak: Bloomberg
ODAS: Odas yilin ikinci ¢ceyreginde 7.8 milyon TL net kar agiklarken
piyasa beklentisi 2 milyon TL zarar seviyesindeydi.
TRCAS: TRCAS yilin ikinci ceyreginde 18 milyon TL zarar aciklarken 2016
yilinin ayni ceyreginde 12 milyon TL net kar bulunmaktaydi.
SIRKET HABERLERI
EKGYO: Emlak Konut Kiigiikgekmece’de bulunan ve yaklasik 1milyar
TL ekspertiz degeri bulunan arsasinin ihalesini iki etapta yapacagini
ve iki etabin ilk oturumlarinin sirasiyla 26 ve 28 Eylul'de
gerceklestirilecegini acikladi. OYAKNET GiRis )
HURGZ: HURGZ Bodrum/Mugla’da bulunan 72 bin metrekarelik SANAL SUBE :

arazisini 24.5 milyon TL karsihginda satmak Gizere anlagsmaya vardigini
acikladi.
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ACIKLANAN 2.CEYREK KARLARI

ASELS: Aselsan 2C17’te piyasa beklentisi olan 204mn TL net karin oldukga lzerinde 244mn TL net kar aciklamistir.
Sirketin kari bir dnceki yilin ayni dénemine gére %96 oraninda yikselmistir. Net karin piyasa beklentisinin lzerinde
gelmesinin en blylk sebepleri iyilesen operasyonel performansi ve bu gceyrekte 78mn TL ertelenmis vergi geliri elde
etmis olmasidir. Aselsan’in satis gelirleri %49 oraninda artarak 1,2 milyar TL olurken FAVOK’l %74 oraninda artarak
227mn TL olarak gergeklesmis ve piyasa beklentilerinin izerinde gelmistir. 1C17 itibariyla toplam siparis tutari 6.4
milyar $ ve 1Y17’de alinan yeni siparis tutari 780mn $ olmustur. Sirket 2017 yilinda en az %25 oraninda satis geliri
biyimesi ve %18-19 oraninda FAVOK marji elde etmeyi planlamaktadir. Hedef fiyatimizi tahminlerimizde
yaptigimiz yukari yonli revizyonlar neticesinde 25.2TL'ye yikseltiyoruz. Yilbasindan bu yana %109 oraninda artan
ve endeksin %66 Uzerinde getiri saglayan Aselsan icin tavsiyemizi Piyasaya Paralel olarak degistiriyoruz. Bugun
Aselsan’in kuvvetli 2C17 sonuglarina olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

ALKIM: ALKIM yilin ikinci ceyreginde 23 milyon TL net kar agiklarken bu rakam hem 2016 ikinci ¢ceyrek rakami olan
12.7 milyon TL hem de 2017 ilk ceyrek rakami olan 13.9 milyon TL’nin oldukga tizerinde geldi. ikinci ceyrekte yazilan
11.2 milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri kari etkileyen en dnemli unsur oldu. Bu etki disarida birakildiginda sirketin
vergi oncesi karinin 14.5 milyon TL seviyesinde gerceklestigi (1¢17: 17.9mn TL, 2C16: 15.3 milyon TL) goéraliyor.
Alkim’in FAVOK rakami ise 19.5 milyon TL ile ilk ceyrekteki 19.3 milyon TL paralelinde gelmis oldu. Ancak marjin ilk
ceyrekteki %22.4’e gore %19.6’ya geriledigi gorullyor.

EMKEL: EMKEL yilin ikinci ceyreginde 1.2 milyon TL net kar aciklarken gectigimiz yilin ayni ayinda 1.1 milyon TL zarar
ve ilk geyrekte ise 0.6 milyon TL zarar bulunmaktaydi. Sirketin FAVOK rakami ise ikinci ceyrekte 2.5 milyon TL
seviyesine yiikselirken 2016 ikinci ceyrekte 1 milyon TL’lik FAVOK rakami bulunmaktaydi. Bdylelikle sirketin FAVOK
marji 2016 ikinci ¢eyrekteki %6.9 ve 2017 ilk ceyrekteki %-4.2'ye gore artarak %13.8 seviyesine ulasmis oldu.
EMKEL’in gelirlerindeki artis ise %30 seviyelerine ulasarak gii¢li bliyiimesini stirdiirdii. Sirket gelirlerin 2017 yili
sonunda 24 milyon Euro seviyesine yilikselmesini bekliyor.

GLYHO: GLYHO vyilin ikinci ¢eyreginde 81 milyon TL zarar agiklarken 2016 ikinci ¢ceyrekte 10.2 milyon TL'lik zarar
bulunmaktaydi. Ozellikle bir HES lisansi icin yazilan 51 milyon TLlik deger diisiikligi ve net 45 milyon TL'lik finansal
giderler sirketin finansallarina olumsuz yansimis oldu. Sirketin diizeltilmis FAVOK rakami ise 79 milyon TL ile 2016
ayni ceyrek rakami olan 76 milyon TL paralelinde geldi. FAVOK’de liman grubu 79 milyon TL ile katki verirken eneriji
grubunun katkisi 3 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Bunun yaninda sirketin defter degeri ise yapilan sermaye
artirimi ve Liman hisse satisi neticesinde 650 milyon TL artarak 1,116 milyon TL seviyesine ulasti.

GUBRF: GUBRF vyilin ikinci ceyreginde 14 milyon TL kar aciklarken bu rakam piyasa beklentisi olan 13 milyon TL
paralelinde gerceklesti. Diger taraftan FAVOK ise 17 milyon TL ile piyasa beklentisi olan 34 milyon TL’nin oldukga
altinda kaldi. Sirketin Turkiye faaliyetlerinde marjin %0.4 seviyelerine gerilemesi gelirlerdeki %64 artisa ragmen
FAVOK’iin 2 milyon TL’de kalmasina neden oldu. Giibre Fabrikalarinin iran istiraki Razi ise bu ¢eyrekte gelirlerini
yilik %98 ve ceyreksel olarak ise %45 artarken amonyak fiyatlarinin zayif seyretmesi karhlk Uzerinde baski
yaratmaya devam etti. Razi’nin FAVOK rakami 15 milyon TL seviyesinde gerceklesirken 2016’nin ikinci ceyreginde
17 milyon TL seviyesindeydi.

ODAS: Odas yilin ikinci ¢eyreginde 7.8 milyon TL net kar aciklarken piyasa beklentisi 2 milyon TL zarar
seviyesindeydi. Ozellikle finansal gelirler sirketin karlihigina olumlu yansidi. Diger taraftan FAVOK ise ikinci ceyrekte
11.3 milyon TL ile piyasa beklentisi olan 11.7 milyon TL paralelinde gelmis oldu. Sirket Can kdm{ir santrali yatiriminin
insaat kisminin Agustos sonunda tamamlanmasini beklerken santralin faaliyete alinmasi ¢alismalarinin ise alti ay
icerisinde tamamlanmasini bekliyor. Sirket icin hedef fiyatimizi %15’lik iskontoyu kaldirmamiz neticesinde 4.90TL
seviyesinden 5.80 TL seviyesine yiikseltirken Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi koruyoruz.
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TRCAS: TRCAS yilin ikinci ceyreginde 18 milyon TL zarar agiklarken 2016 yilinin ayni ceyreginde 12 milyon TL net kar
bulunmaktaydi. Sirketin ikinci ceyrekteki zarari 6zellikle Shell’den beklenen isletme bedeli gelirlerindeki
gecikmeden kaynaklandi. Sirket isletme bedeli geliri olarak 2016 ikinci ceyrekte 24 milyon TL alirken bu yil Gglinci
ceyrekte 7.6 milyon dolar (26.6 milyon TL) bekleniyor. Turcas’in ikinci ¢ceyrekteki net 10 milyon TL seviyesindeki
finansal giderleri ise TL'nin EUR karsisinda deger kaybetmesinden olumsuz etkilendi. Sirketin Shell & TRCAS istiraki
bu ceyrek petrol fiyatlarindaki volatiliteden olumsuz etkilenirken Turcas’in net karina katkisi 7.5 milyon TL
seviyesine geriledi. RWE & TRCAS ise gectigimiz seneye gore finansal giderlerdeki iyilesmeye ragmen net kara -5.5
milyon TL’lik olumsuz katki yapti.

SIRKET HABERLERI

EKGYO: Emlak Konut Kiglkcekmece’de bulunan ve yaklasik 1milyar TL ekspertiz degeri bulunan arsasinin ihalesini
iki etapta yapacagini ve iki etabin ilk oturumlarinin sirasiyla 26 ve 28 Eylil'de gerceklestirilecegini agikladi.
Klglikcekmece Emlak Konut’un arsa portfoyi icerisinde en blyik arsa varliklarindan biri olarak géze carpmaktadir.

HURGZ: HURGZ Bodrum/Mugla’da bulunan 72 bin metrekarelik arazisini 24.5 milyon TL karsiliginda satmak lzere
anlagmaya vardigini agikladi. Sirketin bu satistan 1.7 milyon TL'lik kar yazmasi bekleniyor. Atil durumda bulunan bu
arazinin satisi sirketin ilk yari sonunda 280 milyon TL seviyesinde bulunan net bor¢lulugunu azaltacak olmasi
nedeniyle olumlu olarak degerlendirilebilir.
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Temettu Tablosu
18 Agustos 2017

wisse K Temetn  bagmm MiseBanaBit  Temetti  Genelkurul il TR

(TLmn) (TL mn) Orani (%) Nakit Temetti (TL) Tarihi Tarihi 1 (%)
VERUS 39.0 10.5 26.9% 0.1500 22 Agu 2017 9May2017  15.03 1.0%
BAKAB 10.8 2.5 23.1% 0.0694 25 Agu 2017 5.48 1.3%
CRDFA 25.4 22.3 87.8% 0.2786 25 Agu 2017 6 Tem 2017 1.76  15.8%
ULUSE 36.5 18.2 50.0% 0.4557  6Eyl 2017 21 Nis2017  14.45 3.2%
ASELS 795.2 25.2 3.2% 0.0252 14 Eyl 2017 15 Mar 2017  26.50 0.1%
EGPRO 60.3 11.3 18.7% 0.1420 14 Eyl 2017 9.19 1.5%
TCELL 1,511.7 1000.0 66.1% 0.4545 15Eyl2017  25May2017  12.67 3.6%
ENKAI 1,776.6 165.1 9.3% 0.0359 29 Eyl 2017 24 Mar 2017 5.30 0.7%
BIMAS 670.9 182.2 27.2% 0.6000  8Kas 2017 18 Nis 2017  74.10 0.8%
HEKTS 29.3 28.9 98.4% 0.3805  1Ara2017 31 Mar 2017 5.86 6.5%
ADANA 70.7 179.1 253.3% 0.5328  1Ara2017 31 Mar 2017 6.32 8.4%
ADBGR 47.1 127.4 270.2% 0.3789  1Ara2017 31 Mar 2017 4.45 8.5%
UNYEC 58.3 34.8 59.7% 0.2815  1Ara2017 4.20 6.7%
BOLUC 106.4 57.0 53.6% 0.3979  1Ara2017 31 Mar 2017 5.51 7.2%
ADNAC 13.1 17.7 135.1% 0.0526  1Ara2017 31 Mar 2017 0.86 6.1%
MRDIN 38.0 21.0 55.2% 0.1917 1Ara2017 31 Mar 2017 4.32 4.4%
ASELS 795.2 25.2 3.2% 0.0252 14 Ara 2017 15 Mar 2017  26.50 0.1%
TCELL 1,511.7 1000.0 66.1% 0.4545 15Ara2017  25May2017  12.67 3.6%
EMKEL 3.1 0.3 8.5% 0.0108 24 Ara 2017 1.35 0.8%
SNPAM 13.4 4.0 29.9% 0.0500 27 Ara 2017 13 Haz 2017 3.53 1.4%
AKMGY 77.8 33.5 43.1% 0.9000 28 Ara 2017 27 Nis 2017  20.94 4.3%
EMKEL 3.1 0.3 8.5% 0.0108 25 Haz 2018 1.35 0.8%
TRCAS 18.0 18.0 100.0% 0.0667 3 May 2017 2.07 3.2%
GOLTS 8.8 3.6 41.0% 0.5000 22 May 2017 76.10 0.7%
Kaynak: KAP Ag¢iklamalari
* Temettl verimine gére siralanmistir.

Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.

BIST — Bilango Aciklama Son Tarihleri 2C17 3C17 4C17
Bankalar Konsolide Olmayan 09 Kasim 2017 01 Mart 2018
Bankalar Konsolide 21 Agustos 2017 20 Kasim 2017 12 Mart 2018
Konsolide Olmayan 30 Ekim 2017 01 Mart 2018
Konsolide 21 Agustos 2017 09 Kasim 2017 12 Mart 2018
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
VKING VIKING KAGIT 23 Agustos 17
HURGZ HURRIYET GAZETECILIK 23 Agustos 17
ANELE ANEL ELEKTRIK 24 Agustos 17
ANELT ANEL TELEKOMINIKASYON 25 Agustos 17
EUKYO EURO MENKUL KIYMET 25 Agustos 17
EUYO EURO KAPITAL YO 25 Agustos 17
NTHOL NET HOLDING A.S. 28 Agustos 17
NTTUR NET TURIZM 28 Agustos 17
GLRYH GULER YATIRIM HOLDING A.S. 05 Eylil 17
ULKER ULKER BiSKUVi 07 Eylil 17
TRNSK TRANSTURK HOLDING 08 Eyliil 17
IHLAS iHLAS HOLDING 11 Eyliil 17
IHEVA iHLAS EV ALETLERI 11 Eyliil 17
KERVN KERVANSARAY YATIRIM 15 Eyliil 17

Kaynak: BIST

Sermaye Arttirbmi

Sermaye

Hisse Bedelli % Bedelsiz % Azaltimt % Tarih
ANSA** 109.90%

AKSUE 50.00% 50.00%

ATSYH 41.25%

ADESE 40.00%

BIZIM 50.00%

EMNIS** 24.00%

EUYO 100.00%

FINFK 66.67%

FINBN 5.00%

FRIGO** 10.00%

GNPWR 13.00%

GLRYH** 25.00%

HALKS 44.96%

KSTUR 1.56%
MERIT 1150.02%

TRNSK 100.00% 71.51%
TACTR** 34.15%

VAKFN 25.29%

VKING 99.05% 53.11%
UZERB** 61.62%

OYLUM** 36.34%

Kaynak: BIST

** Tahsisli Sermaye Artirimi
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bo6limi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goéris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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