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1- Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1 numarali Pay Tebligi’nin 29.
maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal degerler, KAP’ta agiklanan YEO Teknoloji
Enerji ve Endistri A.S. (“Sirket”, “YEO” ) Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 25 Haziran 2021 tarihli Global Menkul Degerler A.S.
(“Global Menkul”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Bu rapor, agiklanan YEO Teknoloji Enerji ve Endistri
A.S. halka arzina iliskin olarak, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yoniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor,
Kurum’un yalnizca Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gorusi olup, yatirm
kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve
noksanliklardan dolayi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (“OYAK Yatirim”) higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, Yilmaz Elektrik Otomasyon Makine insaat Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla 06.08.2004 tarihinde 50.000 TL sermaye ile istanbul
Tuzla’da kurulmustur. Sirket, 17 yillik tecriibesiyle, 3 kitada 25 farkli tlkede gergeklestirdigi 200’den fazla projeyle, Tirkiye'de ve
diinyada Elektrifikasyon, Otomasyon, Dijitalizasyon ve Miihendislik ¢éztimleri sunan bir sirkettir. Enerji, su, petrol ve gaz, madencilik
ve gimento gibi sektorleri yenilenebilir enerji, elektrifikasyon ve otomasyonla bulustururken; sundugu lider dijital teknolojilerle de
karbon emisyonunun azaltilmasina katki saglamakta, stirdirilebilir bir enerji ve endistri icin calismalarini yiritmektedir.

3 kitada 25 farkl Glkede 200’den fazla projede gorev alan Sirket, yenilenebilir enerji santralleri, enerji iletim ve dagitim sebekeleri, su
& atiksu tesisleri, maden & gimento tesisleri, petrol & gaz tesisleri ve proses endustrileri sektérlerinde miihendislik, elektrifikasyon,
otomasyon, dijitalizasyon, 10T ve haberlesme ¢ézlimleri, glic sistemleri, glines enerjisi santralleri yapimi, enerji ve proses endustrilerine
yonelik teknolojik Grlin satisi, elektrik, kontrol ve otomasyon panolarinin liretimi konularinda hizmet vermektedir. Kaliteyi 6n planda
tutan, projelere deger katan ve yatirim maliyetlerini diisiiren, tasarimdan montaj ve devreye almaya, yiiksek gerilimden otomasyon ve
dijitalizasyona kadar ugtan uca ¢éziimler sunmaktadir.

Projelerin gerektirdigi tasarim, mihendislik, yazilim, Gretim, montaj ve devreye alma gibi hizmetlerin tamami Sirket’in biinyesinde
bulunan kendi ekipleri tarafindan gerceklestirilmektedir. Sirket; enerji ve proses otomasyonu tarafinda uzun yillardir edinmis oldugu
tecribeleri, dijitalizasyon ve loT ¢oziimleri ile de birlestirerek, eneriji tretim, iletim, dagitim proseslerinde ve endistriyel tesislerde,
yapay zeka uygulamalarindan yararlanarak verimliligi artirmaya yénelik ¢oziimler de Giretmektedir.

Sirket’in sundugu hizmetler; mihendislik ¢ézimleri, elektrifikasyon ¢éziimleri, otomasyon ¢oziumleri ve enddistriyel yazilim-kontrol
sistemleri, dijitalizasyon, 1oT ve haberlesme ¢dzlimleri, glic sistemleri ¢oziimleri, glines enerji santralleri yapimi, enerji ve proses

endustrilerine teknolojik triin satisi ve elektrik, otomasyon, koruma ve kontrol panolarinin iretimidir.

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillari ile 2020 ve 2021 yillarinin ilk ceyregine iliskin elde edilen hasilat asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Hasilat (TL) 2018 2019 2020 31.03.2020 | 31.03.2021
Satis Hasilat 88.168.919 | 208.350.208 | 253.465.754 | 37.040.257 | 103.321.926
Dénem Biiyiimesi - %136 %22 - %179

Kaynak: YEO [zahname
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3- Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar; 4.000.000 TL Sermaye Artirimi ve 1.000.000 TL Ortak Satisi yoluyla planlanmistir. Bu durumda, Sirket pay
sahiplerinin halka arz edecegi mevcut paylari ile sermaye artisi yoluyla ihrag edilecek paylarin toplam nominal degeri 5.000.000 TL (Ek
Pay Satigi Dahil 6.000.000 TL) olacaktir. Halka arz fiyati 20,00 TL olarak belirlenirken, Halka Arz BliyuklGgi 100.000.000 TL (Ek Pay Satisi
Dahil 120.000.000 TL) olarak hesaplanmaktadir. Halka arz sonrasi piyasa degeri ise 480.000.000 TL olacaktir. Talep toplama islemi 27
— 31 Agustos 2021 tarihleri arasinda “Borsa’da Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis” yontemi ile gergeklestirilecektir. Borsa
istanbul’da Ana Pazar’da islem gdrecektir. Sirket'in mevcut ortaklarindan Tolunay Yildiz, Orhan Yildiz, Ozbey Yildiz, Barig Esen, Sinan
Karahan, Yasin Diiven ve Caner Karatas, Sirket paylarinin Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle
paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa'da dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde; hicbir sekilde Borsa'da
satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi, Borsa'ya veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi
bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagi ve borsa disinda
yapilacak satislarda da bu sinirlamalara uyulacagi taahhit edilmistir.

Halka Arz Tarihleri 27 - 31 Agustos 2021

Halka Arz Fiyati 20,00 TL

Aracilik ve Halka Arz Yontemi “Borsa’da Satis” ve “Sabit Fiyat ile Talep Toplama”
Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermayesi 20.000.000 TL nominal

4.000.000 TL nominal (Sermaye Artirimi)
Halka Arz Edilen Miktar ve Tirii 1.000.000 TL nominal (Ortak Satisi)
1.000.000 TL nominal (Ek Satis)

Halka Arz Orani %20,83 (Ek Satis Dahil %25)
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermayesi 24.000.000 TL
Borsada islem Gérme Pazar Ana Pazar

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa istanbul'da islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren 180 gilin slireyle bedelli sermaye artirnmi gercgeklestiriimeyecegi, paylarin
Borsa'da islem gormeye baslamasindan sonra s6z konusu olabilecek olasi pay geri alimlari
neticesinde maliki olunan Sirket paylarinin, paya donustirdlebilir menkul kiymetlerin, pay
alma haklarinin veya paya dayal diger menkul kiymetlerin (borsa Gizerinden ya da borsa
disinda) satilmayacagi, satma taahhudiinde bulunulmayacagi, devredilmeyecegi,
rehnedilmeyecegi veya bu paylar Uzerinde sair surette tasarrufta bulunulmayacagi,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde halka arza konu edilmeyecegi ve
bu sonuglari dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapilmayacagl ve yodnetim
kontroliine sahip olunan herhangi bir istirak ya da baglh ortaklik veya bunlar adina hareket
eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara uyulmasinin saglanacagi yoniinde taahhiitte
bulunmustur. .

Taahhiitler Sirket'in mevcut ortaklarindan Tolunay Yildiz, Orhan Yildiz, Ozbey Yildiz, Baris Esen, Sinan
Karahan, Yasin Diven ve Caner Karatas, Sirket paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 180 gilin siireyle paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak,
Borsa'da dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde; higbir sekilde Borsa'da
satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi,
Borsa'ya veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagi ve borsa disinda
yapilacak satislarda da bu sinirlamalara uyulacagi taahhit edilmistir.

Sirket'in mevcut ortaklarindan Tolunay Yildiz, Orhan Yildiz, Ozbey Yildiz, Baris Esen, Sinan
Karahan, Yasin Diiven ve Caner Karatas, Sirket paylarinin Borsa Istanbul'da islem gormeye
basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil sireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa'da satamayacaklari ve Borsa disinda satilan paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini
taahht etmiglerdir.

Global Menkul Degerler A.S. Tarafindan paylarin Borsa istanbul'da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 10 is giini olarak gerceklestiriimesi planlanmaktadir. Fiyat
Fiyat istikrarini Saglayici islemler istikrari islemlerinde Halka Arz Eden Pay Sahipleri Tolunay Yildiz, Orhan Yildiz, Ozbey
Yildiz, Barig Esen, Sinan Karahan, Yasin Diven ve Caner Karatas'in halka arzdan elde
edecegi brit gelirin %25'ine denk gelen toplamda 5.000.000 TL'lik fon kullanilacaktir.

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥aK) Kurulusudur.



4- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi Ek Satig
Unvani / Adi Soyadi Grubu Ortaklik Pay Sermayeye | Ortakhk Pay Sermayeye Ortaklik Pay | Sermayeye
Adedi Orani (%) Adedi Orani (%) Adedi Orani (%)

C 2.164.000 10,82% 2.164.000 9,02% 2.164.000 9,02%
Tolunay Yildiz

B 2.200.000 11,00% 1.981.800 8,26% 1.763.600 7,35%

A 2.164.000 10,82% 2.164.000 9,02% 2.164.000 9,02%
Orhan Yildiz

B 2.200.000 11,00% 1.981.800 8,26% 1.763.600 7,35%
. A 2.162.000 10,81% 2.162.000 9,01% 2.162.000 9,01%
Ozbey Yildiz

B 2.200.000 11,00% 1.981.900 8,26% 1.763.800 7,35%
Barig Esen B 2.000.000 10,00% 1.900.000 7,92% 1.800.000 7,50%
Sinan Karahan B 2.000.000 10,00% 1.900.000 7,92% 1.800.000 7,50%
Yasin Dlven B 2.000.000 10,00% 1.900.000 7,92% 1.800.000 7,50%
Caner Karatas B 910.000 4,55% 864.500 3,60% 819.000 3,41%
Halka Agik Kisim B - - 5.000.000 20,83% 6.000.000 25,00%
Toplam 20.000.000 100,00 24.000.000 100,00 24.000.000 100,00

Kaynak: YEO izahname

5- Halka Arz Gerekgeleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Halka arz, sirketlerin daha seffaf bir yapiya kavusmalarina, marka bilinirliginin artmasina ve daha kurumsal bir yapiya
kavusmalarina olanak saglamaktadir. Sirketlerin daha kurumsal ve seffaf bir yapiya biariinmesi hem mdsterileri hem de is ortaklari
acisindan sirketin kredibilitesini artirmakta ve finansman anlaminda global sirketlere ulasabilmelerine imkan saglamaktadir.
Sirketlerin kurum kuiltiiriiniin olusmasi ve hesap verilebilir, strdirilebilir bir yapiya kavusturulmasinda énemli bir adim

olmaktadir.

Sirket’in halka arzi ile elde edilecek fon sayesinde isletme sermayesinin gliglendirilmesi, finansal ve is kapasitesinin blyutilmesi,
kurumsallasma, bilinirlik ve taninirhgin artiriimasi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gli¢li bir sekilde uygulanmasi,
Sirket’in kurumsal kimliginin ve kiltiirtinin glclendirilmesi, gesitli alanlarda yatirimlar ve Ar-Ge faaliyetleri hedeflenmektedir.

Halka arzdan elde edilecek gelirin asagidaki tabloda agiklanan alanlarda kullaniimasi planlanmaktadir.

isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi

%25 - %35

ihracata Yoénelik Faaliyetlerin Artiriimasi igin Cesitli Ulkelerde Yurt Digi Ofisler ve/veya istirak
Sirketler Kurulmasi ve Yurt Disi Pazarlama Faaliyetleri icin Kullaniimasi

%10 - %15

Kapasite Artisi ve Yeni Yatirimlar

%20 - %30

Yeni Uriin ve Hizmet Arastirma & Gelistirme Faaliyetlerinin Finansmani

%10 - %15

Yenilenebilir Enerji Proje Lisanslarinin Gelistirilmesi ve Bu Alanda Yatirimlarin Finansmani

%15 - %25

Kaynak: YEO izahname
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6- Finansal Tablolar

YEO - Ozet Finansallar

Gelir Tablosu (milyon TL)

Gostergeler 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2020 31.03.2021
Satiglar 88,2 208,4 253,5 37,0 103,3
Satislarin Maliyeti 71,4 154,4 168,6 26,2 65,7
Brit Kar 16,8 53,9 84,9 10,9 37,7
Brut Kar Marji 19,1% 25,9% 33,5% 29,3% 36,5%
Faaliyet Giderleri 6,4 26,0 41,6 5,3 16,8
Faaliyet Kari 9,2 26,0 49,1 2,6 21,2
Faaliyet Kar Mariji 10,4% 12,5% 19,4% 6,9% 20,5%
Net Finansman Giderleri -3,5 -3,3 -11,8 -0,8 -3,6
Net Kar 4,9 17,7 29,9 2,1 16,5
Bilango (milyon TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021

Nakit ve Nakit Benzerleri 5,8 6,6 67,0 59,5

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 34,1 52,3 69,6 53,7

Stoklar 4,4 3,4 1,3 2,6

Donen Varliklar 69,6 125,8 246,5 213,9

Duran varliklar 1,5 2,0 10,3 12,2

Toplam Varliklar 71,1 127,8 256,8 226,1

KV Finansal Borglar 6,1 18,5 47,2 52,2

KV Ticari Borglar 28,6 32,1 30,0 21,2

KV Yikumliltkler 63,7 98,6 170,2 117,4

UV Finansal Borglar 2,3 1,9 11,8 11,7

UV Yukamlualukler 2,9 7,0 23,1 28,8

Toplam Yikdmldlikler 66,6 105,6 193,3 146,2
Ozkaynaklar 4,5 22,2 63,5 79,9

Net Borg 2,6 13,8 -8,0 4,3

Kaynak: Global Menkul Fiyat Tespit Raporu, YEO Bagimsiz Denetim Raporu

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥aK) Kurulusudur.



7- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

OYAK Yatirim tarafindan Global Menkul’iin hazirladigi 25 Haziran 2021 tarihli fiyat tespit raporu incelenmistir. Bu ¢alismalarin
sonuglari asagidaki gibidir:

a. Piyasa Carpanlari Yontemi

Global Menkul, “Piyasa Garpanlari” ydnteminde, operasyonel karlihigi ve nakit akislarini 6n plana almasindan dolayi benzer sirketler
ile karsilastirmayi olumsuz etkileyebilecek unsurlardan arinmis olan FAVOK rakaminin ¢alismada karsilastirma agisindan daha uygun
bir 6lgiit oldugunu 6ngdérmiis ve FD/FAVOK carpanini kullanmistir.

Carpan analizi yapilirken islem hacmi yliksek BIST-100 sirketleri ve buna ek olarak Sirket’in halka arz sonrasi ana pazarda islem gérmesi
ongorildigl icin ana pazar sirketleri incelenmistir. Sirket ile benzer faaliyetlerde bulunan Kontrolmatik, Orge Enerji Elektrik, Anel
Elektrik ve San-El Miihendislik gibi yurt igi sirketlerin FD/FAVOK garpanlari ug deger veya anlamsiz (tanimsiz) oldugundan sadece yurt
disi piyasalarda islem géren benzer sirketlerin FD/FAVOK carpani baz alinarak analiz yapilmistir.

Degerlemeye katilan 9 yurt disi benzer sirketin medyani 11,35x bulunmus ve Sirket’in piyasa degerinin bulunmasinda kullaniimistir.

Yurt disi benzer sirketler 12 aylk ortalama FD/FAVOK carpan medyani ve Sirket’in son 12 ay FAVOK gerceklesmelerine gore firma
degeri 779,43 milyon TL olarak hesaplanmis, Sirket’in net borg¢ rakami distilerek 775,08 milyon TL 6zsermaye degerine ulasiimistir.

Son 12 Ay FAVOK Degerinin Belirlenmesi

FAVOK (milyon TL)

2020 1. Ceyrek FAVOK 2,72
2020 Y1l Sonu FAVOK 49,95
2021 1. Ceyrek FAVOK 21,45
Son 12 Ay FAVOK 68,67

Kaynak: Global Menkul Fiyat Tespit Raporu

FD/FAVOK Garpanina Gore Piyasa Degerinin Belirlenmesi

FD/FAVOK Garpani

Yurt Disi Benzer Sirket Medyani 11,35x
YEO Son 12 Ay FAVOK (milyon TL) 68,67
Firma Degeri (milyon TL) 779,43
Net Borg 4,35
Ozsermaye Degeri (milyon TL) 775,08
Odenmis Sermaye (milyon TL) 20,00
Pay Bagina Deger (TL) 38,75

Kaynak: Global Menkul Fiyat Tespit Raporu

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥aK) Kurulusudur.



b. indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi

Global Menkul, “indirgenmis Nakit Akimi” yénteminde, 2021-2025 yillari icin nakit akisi projeksiyonuna yer vermistir. Varsayimlar,
Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verilerini ve gelecek yillara iliskin beklentileri yansitacak sekilde olusturulmustur.

Rapor’da AOSM 2021-2025 yillari arasinda sirasiyla %19,35, %17,83, %18,06, %17,51 ve %17,35 olacagi dngorilmuistir. Risksiz faiz
orani olarak 10 yillik devlet tahvili orani baz alinmistir. Tirkiye'nin risk primi 2021 yili igin %6,5 kabul edilmistir. 2022,-2025
doneminde risklerin azalmasi ile birlikte piyasa risk primi %6,0 olarak kabul edilmistir. Sirket’in paylari heniz islem gérmeye
baslamamis oldugundan ve bu sebeple istatistiki olarak paya 6zgii standart Beta hesabi yapilamayacagindan, degerleme kapsaminda

Beta “1” olarak kabul edilmistir. Sonsuz biiyiime orani %4 olarak alinmistir.

Sonuc olarak, “indirgenmis Nakit Akimi” ydnteminde, varsayimlar altinda belirlenen serbest nakit akisi projeksiyonlari ile %4 sonsuz
bluyume orani ve degisken AOSM ile indirgenen verilerle ¢ikan sonugtan 31 Mart 2021 bilango tarihindeki 4,35 milyon TL net borg

disuldigiinde 500,55 milyon TL 6zsermaye degerine ulasiimaktadir.

iNA (milyon TL) 2021T 20227 20237 20241 2025T
Net Satiglar 405,70 507,12 608,55 699,83 769,82
Buyiime 60% 25% 20% 15% 10%
SMM (-) -283,99 -354,99 -425,98 -489,88 -538,87
SMM/Net Satislar 70% 70% 70% 70% 70%
Briit Kar 121,71 152,13 182,57 209,95 230,95
Brit Kar Marji 30% 30% 30% 30% 30%
isletme Giderleri (-) -58,12 -72,65 -87,18 -100,25 -110,28
isletme Giderleri/Net Satislar 14,30% 14,30% 14,30% 14,30% 14,30%
Faaliyet Kar 63,59 79,49 95,39 109,70 120,67
Faaliyet Kar Marji 15,70% 15,70% 15,70% 15,70% 15,70%
Amortisman 1,30 1,52 1,74 1,96 2,18
FAVOK 64,89 81,01 97,13 111,66 122,85
FAVOK Mariji 16% 16% 16% 16% 16%
Vergi (-) -14,63 -16,69 -17,17 -19,75 -24,13
Vergi Orani 23% 21% 18% 18% 20%
isletme Sermayesi Degisimi -10,01 -12,75 -12,75 -11,47 -8,80
Yatirrm harcamalari (-) -8 -3 -3 -3 -3
Serbest Nakit Akimlan 32,17 48,57 64,21 77,44 86,92
AOSM (%) 19,35% 17,83% 18,06% 17,51% 17,35%
iskonto Faktérii 0,88 0,75 0,63 0,55 0,47
indirgenmis Nakit Akimlari 28,17 36,45 40,67 42,29 40,65
indirgenmis Nakit Akimlari Toplami 188,24

Sonsuz Buyiime Orani (%) 4,00

Sonsuz Deger 677,10

Sonsuz Degerin Bugiinkii Degeri 316,66

Firma Degeri 504,90

2021 1. Ceyrek Net Borg 4,35

Ozsermaye Degeri 500,55

Odenmis Sermaye 20,00

Pay Basina Deger (TL) 25,03

Kaynak: Global Menkul Fiyat Tespit Raporu
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8- Sonug

Global Menkul tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket icin yapilan degerleme c¢alismasinda “Piyasa Carpanlar” ve
“Indirgenmis Nakit Akimlarl” yéntemleri sirasiyla %70 ve %30 oraninda agirliklandirilarak hisse degerine ulasiimistir. Sonug olarak, YEO
icin yapilan degerleme galigmalari neticesinde pay basina diisen ortalama deger 29,15 TL olarak hesaplanmaktadir. Bulunan birim pay
degerine %31,38 oraninda iskonto uygulanarak Sirket’in taban halka arz fiyati 20,00 TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Sonucu (milyon TL)

Degerleme Yontemi Piyasa Degeri Agirhk Agirhkh Piyasa Degeri
INA Analizi 500,55 %70 350,39

Carpan Analizi 775,08 %30 232,52

Sonug 582,91
Odenmis Sermaye (milyon TL) 20

Degerleme Sonucu 582,91

Pay Degeri (TL) 29,15

Halka Arz iskontosu (%) %31,38

Halka Arz Pay Degeri (TL) 20,00

Kaynak: Global Menkul Fiyat Tespit Raporu

Global Menkul Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriisiimiiz

Global Menkul tarafindan hazirlanan YEO fiyat tespit raporunu incelemis bulunuyoruz. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan
yontemlerin, Sirket’in gercek degerini yansitmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu kanaatindeyiz. Ayrica kullanilan yéntemlere
iliskin yapilan detayli aciklamalarin, yéntemlerin anlasiimasi agisindan makul ve yeterli oldugu goriisiindeyiz. OYAK Yatirim olarak
raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis
bulunuyoruz. Raporda yer alan degerleme yéntemlerinde;

- Degerleme kapsaminda kullanilan hesaplamalarin net ve anlasilir bir sekilde ifade edildigini diistintyoruz.
- Hem “Piyasa Carpanlar” hem de “indirgenmis Nakit Akimlari” yéntemlerinin birlikte kullanilmasinin makul oldugu gériisiindeyiz.
- Carpan analizinde, Sirket’in faaliyet konusu ve isleyisi disiintldigiinde FD/FAVOK carpaninin kullaniimasinin makul oldugu

gorislindeyiz.

- Uygulanan %31,38 halka arz iskontosunun makul ve yeterli oldugu goriisiindeyiz.

Sonug olarak, yukarida paylastigimiz yorumlarimiz/gekincelerimiz g6z éniinde bulundurulmak kaydiyla, YEO icin %31,38 halka arz
iskontosuyla ortaya ¢ikan 20,00 TL’lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugunu disliniiyoruz.

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥aK) Kurulusudur.



Uyari Metni

Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Kurumsal Finansman Bolim tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu bilgilerinticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim goris ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve
tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda
adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup

sirketlerinin yatirnnm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul eder.

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥aK) Kurulusudur.



