TF Varlk Kiralama Anonim Sirketi

Ozettir

Bu ozet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .15./.‘(.‘.{../.2&(8’ tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin 5.000.000.000 toplam TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamndaki
kira sertifikalarinin halka arz edilecek 270.000.000 TL’lik kisminin satisina iliskin 6zettir.
Halka arz edilecek kira sertifikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutan
350.000.000 TL’ye kadar arttirilabilecektir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu kira sertifikalarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu ozet cercevesinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin ihra¢cimin
fon kullamcisindan yapilan tahsilatlann yatirnmcilara aktarma yiikiimliliigii, fon
kullamicisinin ihraggiya olan 6deme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihragerya karsi
temerriidii halinde ihraccinin kira sertifikasina dayanak olusturan varhklar ve haklan
paraya cevirerek yatirimcilara aktarma yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek Kkira
sertifikalarinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu dzet, ihragq bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve ihraggi bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmah ve halka arz
edilecek Kira sertifikalarina iliskin yatirim kararlar ihracqn bilgi dokiimam, sermaye
piyasasi araci notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihragg¢i bilgi dokiimam 17/09/2018 tarihinde,
ihracq bilgi dokiimam giincelleme metni 15/10/2018 ve .... tarihlerinde ve sermaye
piyasasi araci notu ortakhgimizin, fon kullanicisinin ve halka arzda satisa aracihik edecek
Oyak Yatirom Menkul Degerler A.S.’nin www.oyakyatirim.com.tr, TF Varhk Kiralama
A.S.’nin www.tfvarlikkiralama.com.tr ve Tiirkiye Finans Katihm Bankasi A.S.’nin
www.turkivefinans.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (kap.gov.tr) ..../.../2018 tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve
eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢¢i sorumludur. Zararmn ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyece@inin agik¢a belli olmasi1 halinde; ihrag¢l, ihraca
aracihik eden yetkili kurulus, varsa garantor ve fon kullanicisinin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde
ozetin yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak
iizere hazirlanan raporlari hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim
ABD Amerika Birlesik Devletleri
AS. Anonim Sirket

Banka Danisma Kurulu

Banka’nin  Faizsiz  Bankacilik  Danigma
Kurulunu ifade eder.

Bankacilik Kanunu

5411 sayil Bankactlik Kanunu

Baslangi¢ Portfoy Varliklar

Thraca dayanak teskil eden ve Islem Sozlesmeleri
cercevesinde Tiirkiye Finans tarafindan VK$
lehine yonetilen ve Sermaye Piyasasi Araci Notu
Madde 4.1 (b)’de belirtilen varhklari ifade eder.

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu/Kurulu

Beklenen Kar

BK=N*BKO/100

BK: Beklenen Kar

N:Kira sertifikalarinin nominal degeri
BKO: Beklenen Kar Orani

Beklenen Kar Orani

Donemsel Getiri Oranini ifade eder.

BIAS / Borsa / Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Cogunluk Pay Sahibi

NCB’yi ifade eder.

Danisma Kurulu

TKBB Danisma Kurulu’'nu ve Banka Danigma
Kurulu’nu ifade eder.

DIBS

Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri

Donemsel Getiri Orani

Sermaye Piyasasi Aract Notu Madde 4.10°da
belirtilen sekilde hesaplanacak donemsel getiri
oranini ifade eder.

Finansman Destegi

Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi
hitkiimleri ¢ercevesinde Katilim Bankalar
tarafindan Miisteriler’e saglanan fonlar ile ileride
¢ikacak bir mevzuat ile Katilim Bankalarina
Miisteriler’e finansman saglamasina olanak
taniyacak olan her tiirlii finansman

Finansal Kiralama Kanunu

6361 sayih F@g_gsal Kiralama, Faktoring ve
F inansmmgerf Kanunu’nu ifade eder.

Fon Kullanicisy/ Tiirkiye

Finans/TFKB/Katilim Bankasi/Banka

Turkly/ lﬁn 11’&11 Banka51 A.S.

Gozde Girigim
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Varliklar diginda Ihraca dayanak teskil eden her

Haklar tirlii hakki ifade eder.
Hazine VKS$§ Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama A.S.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ihragci Bilgi
Thrag Dokiimam ve Ozet kapsaminda Kira

Sertifikalarinin ihracini ifade eder.

[hrag Tavani

5.000.000.000 TL

K

2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu

Ikame Portfoy Varliklari

Alimi, satimi, kiralanmasi veya yonetilmesi
Katilim Bankacih@: llkeleri agisindan uygun
olan; Zapt veya Tiirkiye Finans tarafindan
uygun gorillmesi halinde, Portféy’e dahil
edilerek VKS lehine yonetilecek, bu Sermaye
Piyasasi Aract Notu IThraggr Bilgi Dokiimani ve
Ozet kapsaminda halka arz edilecek Kkira
sertifikalart disindaki kira sertifikalari, Kira
Varliklari, Finansman Destekleri de dahil olmak
tizere her tiirlii Varlik ve Haklari ifade eder.

Islem Sozlesmeleri

Temel Hiikiim ve Kosullar, Y&netim S6zlesmesi
Teminat Mektubunu ve Tasfiye Taahhiidiinii
ifade eder.

Kira Sertifikalari’nin itfasi i¢in Tiirkiye Finans

Itfa Bedeli tarafindan VKS’ye ddenecek Ihrag Tutarini ifade
eder.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katihim Bankaciligi Ilkeleri

Faizsiz bankacilik ilkelerinin, Danisma Kurulu
tarafindan yorumlanmasi sonucu belirlenen
katilim bankaciligi ilkelerini ifade eder.

Kira Sertifikalar1 Tebligi

Kira Sertifikalar1 Tebligi (111-6.1)

Kira Varliklari

Tiirkiye Finans’in Bankacilik Kanunu m. 48 ve
Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda
miisterilerinin talebi ve se¢imi iizerine li¢iincii
bir kisiden veya bizzat miisterilerinden satin
aldig1 veya bagka suretle temin ettigi veya daha
once miilkiyetine gecirmis bulundugu her tiirlii
Varlik ve Hakki ifade eder.

Kira Sertifikasi / Sertifika

Bu Sermaye Plyasa51 Araci Notu, Thrage: Bilgi
g CIYE *kapsammda ihra¢ edilecek
e dayall kira sertifikalarmi

Kurul veya SPK




Mevcut Pay Sahipleri

Sermaye Piyasasi Aract Notu Madde 2.2°de
kendisine atfedilen anlami ifade eder.

MKK

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

NCB

National Commercial Bank

Oyak Yatirim / Aracit Kurum

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Baslangig Portfoy Varliklarini ve (varsa) Ikame

Portfty Portfoy Varliklarini ifade eder.
Portfoy Varliklar1 kapsaminda herhangi bir
nedenle (kira, yonetim sozlesmesi, alim satim
sozlesmesi, eser sozlesmesi, diger kredi

Portfsy Borglulari sﬁzlesmeleril .I'(atlllm Bankac.lihg.l Ilk.elerine
uygun her tiirlti yatirm vs.) Tiirkiye Finans’a
karst dogrudan ve/veya dolayl olarak borglanan
gergek ve tiizel kisileri ve tiizel kisiligi olmayan
kisi ve mal topluluklarini ifade eder.

Portfsy Gelirleri Por.tfdy.’i.in yonetilmesi neticesinde elde edilen
gelirleri ifade eder.

Portfoy Varliklari Portfoy’de yer alan Varlik ve Haklari ifade eder.

Sermaye Piyasasi Araglarinin  Satis1 | Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi (I1-

Tebligi 5.2)

SerPK 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
Tirkiye Finans tarafindan VKS lehine
diizenlenen ve Portfoy’iin itfa Bedeli kadar bir

Tasfiye Taahhidi bedelle tasfiye edilstini konu alan taahhiidii
ifade eder.

TBK 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanunu

Temel Hiikiim ve Kosullar

VKS ile Tiirkiye Finans arasinda akdedilen ve
Thrag Tavani igerisinde yapilacak tiim ihraglara
iligkin temel hiikiim ve kosullarin belirlendigi
Kira Sertifikasi ihrag Programi Temel Hiikiim ve
Kosullar1 sézlesmesini ifade eder.

TFKB VKS TFKB Varlik Kiralama A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
Tirkiye Finans tarafindan VKS lehine
diizenlenen ve PortfSy Bor¢lulari ve Yatirim
Teminat Mektubu Borg¢lular’nin, borglarini, geregi  gibi

zamaninda, tam ve eksiksiz sekilde ifa edecegini
Tiurkiye Finans’in taahhiit ettigi teminat
mektubunu ifade€der. =

TKBB Danigsma Kurulu

BDDK’ nmfZXMBOI% tarlh 7746 sayili karart
ve bu Azareﬁa . cf%n TKBB Yonetim
Kurulu’nfin 02/ 1\[2018 ;atfh 253 sayili karari ile
kabyl e

X/




Gorev, Calisma Usul Ve Esaslart Hakkinda
Teblig kapsaminda TKBB nezdinde katilim
bankaciligina iliskin mesleki ilke ve standartlari
belirlemek igin olusturan danisma kurulunu ifade
eder.

TL Tiirk Lirasi
TP Tiirk Parast
Varliklar Ihraca dayanak teskil eden varliklari ifade eder.

VKS veya TF VKS veya Ihraggi

TF Varlik Kiralama Sirketi A.S.

Yatirimlar

Finansman Destekleri de dahil olmak iizere
Katilim Bankaciligi Ilkelerine uygun her tiirlii
yatirimi ifade eder.

Yatirim Borglulari

Yatinmlar kapsaminda herhangi bir nedenle
(Finansman Destegi, kira, yonetim sozlesmesi,
alim satim sozlesmesi, eser sozlesmesi, diger
kredi  sozlesmeleri, Katilim  Bankacilhig:
Ilkelerine uygun her tiirlii yatirim, vb.) Tiirkiye
Finans’a kars1 dogrudan ve/veya dolayl olarak
bor¢lanan miisteriler dahil, ger¢ek ve tiizel
kigileri ve tiizel kisiligi olmayan kisi ve mal
topluluklarini ifade eder.

Kira sertifikalarint satin alacak bireysel ve

|
Yatrimerlar kurumsal yatirimcilar: ifade eder.
Sermaye Piyasast Araci Notu Madde 4.10°da
Yillik Getiri Orani belirtilen sekilde hesaplanacak yillik getiri

oranini ifade eder

Yonetim Sozlesmesi

Portfoy’in Banka tarafindan VKS lehine
yonetilmesini konu alan s6zlesmeyi ifade eder.

YP

Yabanci Para

Zapt

Portf6y’de yer alan Varlik ve Haklar herhangi
birisi lizerinde {igiincii kisiler tarafindan hak
iddia edilmesi ve bu hak iddiasi sonucunda,
Portfoy’deki Varlik ve Haklar’ in miilkiyetinin
liglincii kisilere gegmesi veya Varlik ve Haklar
lizerinde Varlik ve Haklar’dan elde edilen
gelirlerin VKS (ve dolayisiyla Yatirimcilara)
Odenmesinin oniine gececek sekilde takyidat

olugmas: dymmupy ifade eder.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu zette ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kissmlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldufunu ve ozette bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Fon kullanicisi
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
16/11/2018

OZETIN TAMAMI
Yonetici
Thrage
TF VARLIK KiIRALAMA A.S. ' Sorumlu Oldugu Kisim:
16/11/2018 )
/
OZETIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden//etkili Kurulus

o Sorumlu Oldugu Kisim:
OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

16/11/2018
Gl T A OZETIN TAMAMI
Deniz KUMCUOGLU. |-/ iskefider ADA
Grup Miidiirii ) rup Miidiirii




2.1.

2. FON KULLANICISI VE IHRACCIYA ILISKiN BIiLGILER

Fon kullanicist ve ihracginin ticaret unvam

Fon Kullanicisr:

Tiirkiye Finans Katilim Bankast Anonim Sirketi

Thrage:

TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi

2.2.Fon kullanicisi ve ihra¢cinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, fon kullanicist
ve ihragcimin kuruldugu iilke ile iletisim bilgileri

Unvan:

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. (Fon Kullanicisi)

Hukuki Statiisii:

Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat:

T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke:

Tiirkiye

Merkez ve Fiili Yonetim
Merkezinin Adresi:

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 Umraniye/ Istanbul

Internet Adresi:

www.turkiyefinans.com.tr

Telefon / Faks Numaralari:

0216676 23 96 — 676 28 48/ 0216 676 2921

Unvan: TF Varlik Kiralama A.S. (Ihragg)
Hukuki Statiisii: Anonim Sirket (Varlik Kiralama Sirketi)
Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Saray Mah. Sokullu Cad. No:6 17. Kat Ofis No.42

Merkez ve Fiili Yonetim Umraniye /istanbul

Merkezinin Adresi:

www tfvarlikkiralama.com.tr
021667624 05-6762845/0216 67629 17

Internet Adresi:

Telefon / Faks Numaralari:

Konuya iliskin bilgi ihrace bilgi dokiimamnin 5.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.3.Fon kullanicisim ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen 6nemli egilimler

2018 yili igerisinde Fed’in Eyliil ayinda yaptigl son toplantisinda aldig1 faiz artirim karari
ABD’de biiylime ve enflasyon beklentilerinin iyilesebilecegi yorumlarini beraberinde
getirmistir. Avrupa’da ise ECB tarafindan gelen bilylime beklentilerine iligkin iyilestirme ve
gelen ekonomik verileri Euro Bolgesi’nde ekonomiye bakisin pozitif oldugu yoniinde
yorumlanmaktadir. Brexit’e iliskin miizakereler devam ederken, bu konuya iliskin belirsizlikler
sirmektedir. Uzak Dogu’dan gelen veriler ve ABD ile Cin arasinda yiiriitiilen gériismelerden
herhangi bir olumsuz haber gelmemesirisk istahina olapaKi sTolumlu yonde etkilemektedir.
FED, ECB ve BOJ gibi 6nde gelen merkez bankal
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ABD ile Cin ve diger ticari partnerleri arasindaki ticari gerilimin artmasi ihtimali ve gelismekte
olan piyasalardan kaynaklanan bulagma risklerinin yarattiz1 baski ozellikle gelismekte olan
iilkelerin para birimlerinin dolar karsisinda deger kaybetmesi olasihgr yakindan takip
edilmektedir. Serbest piyasa kosullarinda gelismekte olan iilkelerin para birimlerindeki deger
kaybr o iilkelerdeki enflasyonun yiikselmesine dayanak teskil etmektedir. Ayrica enflasyondaki
artista piyasa faiz oranlarinda yukari yonlii baski olusturmaktadir.

Tiirkiye’nin 2017 yili performansi beklentilerin iizerinde gelirken, 2018 yilinin ilk altr ayinda
ekonomik gostergelerde 1limli bir sekilde iyilesmelerin siirmesine karsin yilin (iigiincii
¢eyreginde piyasalarda yasanan volatilite ve piyasa oranlarindaki artiglar beklentilerin asagi
yonlii revize edilmesine neden olmustur, fakat Ekim ayi ile goriilen yurti¢i piyasalardaki
toparlanma siireci beklentileri bir miktar iyilestirmistir. Bu noktada Tiirkiye’de ihrag edilen
menkul kiymetlerin, getiri arayigindaki yatimeilar agisindan cazip firsatlar sunmasi
muhtemeldir. Kisa vadedeki belirsizliklere ragmen; Tiirkiye’nin Jeostratejik konumu, giiglii i¢
dinamikleri ve ihracat odakli biiyiime perspektifi ile orta vadede refah seviyesini artirarak diinya
ekonomisindeki payim yiikseltecegi ongoriilmektedir. Diisik kamu borcu, hiikiimetin mali
disipline baghlik konusundaki kararlili1 ve giiglii sermaye yapisina sahip bankacilik sektorii
sayesinde, birgok gelismis ve gelismekte olan iilkelerin aksine, Tiirkiye ekonomisi gérece daha
saglam dinamiklere sahiptir. Piyasadan olusan firsat ve tehditleri etkin risk yonetimi ve stratejik
yonetim ilkeleri ile uygulayarak etkili bir sekilde yoneten Tiirkiye Finans Aktif — Pasif
Yonetimi de, likidite rasyolarini optimum diizeyde tutarken Banka karliligin1 maksimize edecek
stratejilere odaklanmaktadir.

Konuya iligkin bilgi ihragei bilgi dokiimanimin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.Fon kullamicisinin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
1. Turkiye Finans, The National Commercial Bank grubuna dahildir. NCB Tiirkiye
Finans’in ySnetim hakimiyetine sahiptir. Tiirkiye Finans NCB’nin Suudi Arabistan
sinirlari digindaki en biiyiik stratejik yatirimi olup, 30/06/2018 itibartyla toplam
aktiflerinin yaklasik %7,5’ini olusturmaktadr.

2. Gozde Girisim Sermayesi Yatrim Ortakligi A.S. (Gozde Girisim), gelisme
potansiyeli tasiyan, kaynak ve yapilandirma ihtiyaci olan girisim sirketleri ve
projelerine, yatirim yapmak amaciyla 22/01/2010 tarihinde kurulmus, halka agik
bir sirkettir.

3. Bankanin ortaklarindan Boydak Holding’in temelleri 1957 yilinda Kayseri’de
atilmis olup bugiin basta mobilya olmak iizere, tekstil, kimya, demir celik, lojistik,
enerji ve bilisim alanlarinda aktiftir. 9
m 208§
Tiirkiye Finans’in esas sermayesini olugturan paylarin toplamda %2,2342’sini olusturan 19 fasm n 2
paylarin sahibi, Boydak Holding A.S.’ye 5271 sayili Ceza Muhakemesi Kanunu m. 133 ,,f;f“”:“”‘ﬁx
gergevesinde kayyim atanmigtir. ilgili mahkemenin 5 Eyliil 2016 /"‘*’%‘L N
tarihli karartyla kayyimlarin yetkisi sona erdirilmis ve sirket yonetimi TMSF ‘ye 7’/ “"
devredilmistir. Keza mahkeme Boydak Grubunda yer alan bazi kisilerin Boydak
Holding A.S. nezdindeki paylarinin miisaderesine karar vermistir. Miisadere kara
kesinlesmemis olup, kararim kesinlesmesi ile birlikte Boydak Holding AS.
nezdindeki Boydak Grubunda yer alan bazi kisilere ait paylarin miilkiyeti devlete

intikal edecektir, Mahkeme kararina gre TMSF’nin kayyimlik gorevi karar
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kesinlesinceye kadar devam edecektir. Boydak Holding A.S.’ye kayyim atanmasi ile
yonetiminin TMSF’ye devredilmesi ve Boydak Grubunda yer alan bazi kisilere ait
Boydak Holding A.S. paylarinin miisaderesi Tiirkiye Finans’m yonetimi agisindan
risk teskil etmemektedir.

Ayrica NCB’nin Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubu’nda yer alan diger kisilerin
Tiirkiye Finans nezdindeki paylarini alma konusunda niyeti olup, Boydak Grubunda
yer alan kisilerin tamami ile anlagiimasi ve gerekli yasal siireglerin tamamlanmasi

akabinde NCB Boydak Grubunun tamaminin paylarini devir almas: beklenmektedir.

Konuya iliskin ayritili bilgi ihracer bilgi dokiimaminin 7.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR.
Konuya iliskin ayrintih bilgi ihracei bilgi dokiimanmmin 9. boliimiinde yer almaktadir.

2.6. Ihragq bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarma sart olusturan hususlar hakkinda aciklama:

YOKTUR.
2.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglari
2.7.1 ihrag:;:lya iliskin se¢ilmis finansal bilgiler

TF Varlik Kiralama A.$’ye iliskin 31/12/2016, 31/12/2017, 30/06/2018 tarihli &zet bilango
verileri ve 31/12/2016, 31/12/201 7, 30/06/2018 ve 30/06/2017 tarihli zet gelir tablosu verileri
agagida yer almaktadir.

Sinirlt Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

TF Varlk Kiralama A.S. Ge¢mis Denetimden Denetimden Denetimden

Ozet Bilango Verileri (TL) Gegmis Gegmis Gegmis

30/06/2018 31/12/2017 31/12/2016

Dénen Varliklar 4.307.766.723 |  2.637.811.302 508.444.987

Duran Varliklar 406.836.000| 2.993.022.780 4.430.020.400

Ozkaynaklar 60.373 59.287 57.841

Toplam Kaynaklar 4.714.602.723 5.630.834.082 4.938.465.387
Sinirh Smirh Bagimsiz

TF Varhk Kiralama A.S. Bagimsiz Bagimsiz Denetimden Bagimsiz

Gecmis Ozet Gelir Tablosu Denetimden | Denetimden Gecmis Denetimden

Verileri (TL) Gecmis Gegmis 31/12/2017 Gecmis

30/06/2018 |  30/06/2017 31/12/2016

Donem Kari 1.086 148 1.446 2.080

%:, a
%

Son finansal tablo tarihinden itibaren VKS’nin ﬁnansalfdffi%lti—iﬁi%ekfaaliyetlerinde olumsuz bir
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2.7.2 Fon kullamcisina iliskin secilmis finansal bilgiler

Fon kullanicisina iliskin 31/12/2016, 31/12/2017, 30/06/2
31/12/2016, 31/12/2017, 30/06/2018 ve 30/06/2017 tarihl

yer almaktadir.

018 tarihli 6zet bilango verileri ve
i dzet gelir tablosu verileri asagida

Bilanco
Tiirkiye Finans Katihm Bankasi A.S$’nin Finansal Durum Tablosundan Secilen Onemli Kalemler
(Bin TL)
Swnirh Bagimsiz .| Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
(Bin TL) Denetimden Gecmis Gecmis Gecmis
30/06/2018 31/12/2017 31/12/2016
Aktif Kalemler
Krediler 28.862.816 25.438.310 25.699.683
Aktif Toplam 41.668.802 39.003.824 38.761.885
Pasif Kalemler
Toplanan Fonlar 24.330.144 22.030.094 21.064.220
Ozkaynaldar 4.059.351 4.039.568 3.638.257
Gelir Tablosu
Bin TL) 30/06/2018 30/06/2017 31/12/2017 31/12/2016
Net Dinem 204.013 185.824 375.372 296.194
Kari/Zaran

Son finansal tablo tarihinden itibaren Tiirki

olumsuz bir degisiklik olmadigini beyan ederiz.

ye Finans’in finansal durumu ve faaliyetlerinde

2.8. Thracei ve fon kullamicisinin odeme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

01/10/2018 | 20/07/2018 | 01/06/2018 | 03/11/2017 02/02/2017 | 16/11/2016 ]S)(:gliﬁm
Goriiniim Negatif Negatif Ij\lzelgizg Duragan Duragan Negatif Degismedi
Uzun
Vadeli BB- BB BBB- BBB- BBB- BBB Degisti
YP
ﬁ;fa Vadeli B B F3 F3 F3 F2 Degismedi
Finansal
Kapasite bb- bb- bb- bb- bb- bb- Degismedi
Notu
Destek 3 3 2 2 2 2 Degismedi
01/10/2018 | 20/07/2018 | 01/06/2018 | 03/11/2017 | 02/02/2017 | 16/1 1/2016 Sm}. .
Degisim
Goriiniim Negatif Negatif Duragan Duragap,,y"”%amggn Negatif Degismedi
A R .
Uzun ;
Vadeli Degisti




ﬁ“‘ Vadeli B B F3 F3 F3 F2 Degismedi
Ulusal AA (tur) AAA (tur) | AAA (tur) | AAA (tur) | AAA (tur) AAA (tur) Degisti

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, 01/10/2018 tarihinde Tiirkiye Finans
Katilim Bankast A.S. 'nin kredi notlarini asagl yonlii revize ettigini bildirmistir.

TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin derecelendirme raporu bulunmamaktadir ancak Fitch
Ratings tarafindan Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Anonim Sirketi’ne 01/10/2018 tarihinde
verilen derecelendirme notlarinda TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin teminatsiz
borglanma ihrag notu "BB-" olarak belirtilmistir.

Fitch Rating tarafindan verilen BB- kredi notu yatirim yapilabilir kredi notunun altinda olup,
kredi riski yatirim yapilabilir nota kiyasla 6zellikle ekonomik kosullardaki gelismelere kismen
daha fazla duyarlidir. Ancak finansal taahhiitlerini yerine getirme konusunda finansal esneklige
sahiptir.

Konuya iliskin ayrimtil bilgi ihracc bilgi dokiimaninin 5.1.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.9. Fon kullanicisimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden nemli 6lciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Tirkiye Finans’n, grup igerisindeki bir sirketin veya sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli 5lciide
etkilenmesi soz konusu degildir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihraca bilgi dokiimammnin 7.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.10. Fon kullanicisimin ana faaliyet alanlar1 hakkinda bilgi

Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olan Tiirkiye Finans, faizsiz
bankacilik yapmakta, 6zel cari hesaplar, katilma hesaplari, sendikasyon/kliip kredileri, karsilikh
borglanmalar ve sermaye piyasasi araglari araciligi ile fon toplayip, bireysel ve kurumsal
finansman, finansal kiralama, kar/zarar ortakhigr yatirimi, mal karsilig1 vesaikin finansmani,
ortak yatirimlar ve mevzuatta belirtilen diger yontemler aracthgi ile fon kullandirmaktadir.
Tirkiye Finans, tireten ve ekonomiye kalic1 deger katan aktorleri destekleme ana fikri etrafinda
yapilandirdig: stratejisi ile KOBI’ler basta olmak tizere, agirlikli olarak reel sektorde faaliyet
gosteren bilyilk ve yaygin miisteri kitlesine, deger dnerisi giiglii tirlin, hizmet ve ¢dziimleriyle
destegini gok yonlii olarak siirdiirmektedir.

Tirkiye Finans’in temel faaliyet alani perakende bankacilik, ticari ve kurumsal bankacilik,
uluslararasi bankacilik ve hazine ile dijital bankacilik ana baslig: altinda toplanan bankacilik
faaliyetlerini kapsamaktadir.

Perakende Bankacilik:

Perakende Bankacilik Grubu, Temmuz 2017 itibariyle kurulmus ve Perakende Subeler

aracihigiyla “Perakende” ve “Girisimci" segmentindeki miisterilere hizmet vermeye baglamistir,

Yeni organizasyon ile belirlenmis olan hedef kitlenim&hfﬁ%;‘ﬁhgq gore yapilandirilmis hizmet
Lo o ".3‘.
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Perakende Bankacilik Grubu iki ana segmentten olusmaktadir;

(a) Perakende Bankacilik (Bireysel ve Varlikly, isletme segment)
(b) Girisimci Bankacilik

Perakende Bankacilik: Bireysel Bankacilik Segmenti ana faaliyeti Katilim Bankacihgs
ilkelerine uygun olarak sunulan tiiketici kredileri, cari hesaplar ve tiiketici iirlinleridir. Bireysel
Bankacilik Segmenti, "Bireysel ", "Isletme " ve "Varlikh" olmak iizere li¢ ana segmentten
olugsmaktadir. Varlikli segment kriteri; ortalama katilim fonu ve ipotek limiti 100.000 TL ve
150.000 TL'nin tizerinde olan misterilerden olusmaktadir; Bireysel segment kriteri; ortalama
katilim fonu ve ipotek limiti 100.000 TL'nin altinda ve 150.000 TL olan miisterilerden
olusmaktadur. Isletme Segment kriteri ise; 0 - 2 Milyon TL ciroya sahip kurumsal miisterilerden
olusmaktadir.

Girisimci Bankacilik: Tiizel kisilere sunulan kredi ile ilgili tiim tiriinler ve finansman tiriinleri
dahil olmak tizere girisimci segment miisteriler i¢in Islami ilkelere uygun bankacilik hizmetleri
sunmaktadir. Girisimei bankacilik kriteri; yillik cirosu 2 milyon TL ile 8 milyon TL arasinda
olan igletmeler dahildir.Bu isletmelerde mal ve hizmet finansmanu, dzel bankacilik destegi ve
hizmetleri, nakit ydnetimi, isletme kredi kart: tesisleri dahil olmak iizere nakdi ve gayrinakdi
kredi iriinlerinde yer vermeye odaklanmustir. 30/06/2018 itibariyla Girisimci Bankacilik
miisterilerinin sayis1 90.372 dir ( 34.206 sirket ortag dahil)

Ticari Bankacilik Grubu :

Ticari Bankacilik Grubu, “Obi”, “Ticari” ve “Kurumsal” segmentli milgteri gruplarina hizmet
verilmektedir. Dogru miisteriyi dogru kanalda ynetmek amactyla Ticari Bolge ve Ticari Sube
yapilanmasi gergeklestirilmistir. Ticari Bankacilik Grubu; Giineydogu Anadolu, Istanbul
Avrupa-1, Istanbul Avrupa-2, Istanbul Anadolu, Marmara, Ege, Ankara olmak iizere 7 tane
Ticari Bolge Miidiirliigiinde hizmet vermektedir. Banka 30/06/2018 itibartyla 47 si Ticari olan
295 Sube ile yurt i¢inde hizmet vermektedir.

OBI Bankacihg Miidiirliigii , yeni yapi sonrast sahada 198 kisilik bir ekiple cirosu 8 milyon ile

40 milyon TL arasinda olan firmalara ve bu firmalarin ortaklarina hizmet vermektedir. OBI
Bankacihigi Miidiirligii’ niin sunmug oldugu hizmetler, OB] kredileri, OBi’lere 6zel hizmetler,
OBI’lere 5zel destekler ve nakit yonetimi olarak siralanabilir.

Ticari Bankacilik Miidiirliigii, sahada 139 kisilik bir ekiple 40.000.000 TL ile 150.000.000
TL arasinda ciroya sahip sahis firmalar1 veya tiizel kisiler ile birlikte vergi daireleri, fonlar,
muhabir bankalar ve resmi kuruluslara hizmet sunmaktadir. Ticari Bankacilik Miidiirliigi bu
kapsamdaki miisterilere nakdi/gayrinakdi kredi, proje finansmani, dis ticaret iiriinleri, hazine
lirlinleri, nakit yonetimi iiriinleri, temel bankacilik, dzel cari hesap ve katilim hesabu iiriinleri ve
internet bankacilig1 gibi hizmetler sunulmaktadir

Kurumsal Bankacilik Miidiirliigii, cirosu 150.000.000.-TL’den biiyiik olan sahis firmalar1 veya

tiizel kisilere yonelik olarak faaliyet gdstermekte }9-:’_§1ﬁ$teglerinin katihim bankacihig
prensipleri dogrultusunda titm bankacilik ihtiyac;larlnai_a;a@jc.etmé'ktedir.
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Finansal Kurumlar :

Finansal Kurumlar Midiirliigii siirekli genisleyen muhabir ag ile Tiirkiye Finans’in hem
yurtdisi kaynak bulmada hem de ds ticaret hacminin gelismesinde biiyiik dnem tastyan bir
birimdir.

Hazine Islemleri:

Aktif Pasif Yonetimi Miidiirliig; likidite, piyasa ve FX pozisyonu gibi risklerin kontrolii ve
yonetimi, fonlama ve sermaye planlamasi, kar planlamasi ve biiyiime projeksiyonlart ile
senaryolarin belirlenmesi ve analizi ile likidite yOnetimine doniik acil ve beklenmedik durum
planlarinin hazirlanmasini saglar.

Hazine Pazarlama Mildiirliigii; misterilere sunulan finansal tiriinlerin ySnetimi, bu tiriinlere
iligkin miisteri iligkilerinin siirdiiriilmes; ve ilgi alanina giren raporlamalarin yapilmasi
siireglerini yonetir.

Dijital Bankacihk:

Turkiye Finans ana stratejisine paralel olarak dijitallesme alanindaki yatirimlarina devam
etmekte ve 5 islemden 4’1 dijital kanallardan gergeklesmektedir Tiirkiye Finans 2018 yilt
boyunca, subeden yapilan islemleri dijital kanallara tagiyarak, operasyonel maliyetlerini
diisiirmeye devam etmistir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihragg bilgi dokiimaninin 6.1 ve 6.2 no’lu béliimiinde yer
almaktadir.

2.11. Fon kullameisi ve ihra¢cinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi,
ticaret unvami, yénetim hakimiyetinin kaynag

Tirkiye Finans’in ySnetim hakimiyetine The National Commercial Bank (“*NCB”) sahip olup,
yonetim hakimiyetinin kaynagi sahip olunan pay ve pay miktaridir. Tiirkiye Finans esas
sozlesmesinde azinlik hissedarlarmi korumaya yonelik olarak onemli nitelikte bir kisim
konulara iliskin Genel Kurul ve Yonetim Kurulu kararlarinin nitelikli ¢ogunlukla alinmasini
gerektiren diizenlemeler bulunmaktadir.

Tirkiye Finans Esas Sozlesmesi’nin 10.2°nci maddesinde, Boydak Holding A.S., Boydak
Grubunda yer alan bazi gergek kisiler ile Gozde Girisim Sermayesi Yatiim Ortaklig AS.
“Mevcut Pay Sahipleri”, Tiirkiye Finans hakim pay sahibi NCB ise “Cogunluk Pay Sahibi”
olarak tanimlanmastir.

Tiirkiye Finans esas s6zlesmesinin 17/2 maddesine gore; “Cogunluk Pay Sahibi, (Genel Miidiir
de ddhil olmak iizere) bes (5) iiyeyi aday gosterme hakkina sahiptir ve Mevcut Pay Sahipleri,
Sirket’de tedaviildeki toplam paylarin %20 ’sinden az olmayan kisma sahip oldugu siirece,
Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen iki (2) tiyenin Yonetim Kurulu 'na atanmasim
saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Mevcut Pay Sahipleri,.Sivket de tedaviildeki paylarin
%20’sinden az fakat %10 undan fazia paya sahip olduldti t_fi’z‘?c&éirdé;"‘(f‘ogunluk Pay Sahibi
(Genel Midiir de dahil olmak iizere) alt (6) iiyeyi ada /g&”&rﬁéﬁ{zak@_nd sahiptir ve Mevcut
Pay Sahipleri tarafindangaday gosterilen bir (1 ) l%enin Kﬂeé@( "‘{gurulu 'na atanmasini
- w5 o } I
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saglayacak sekilde oy kullanacaktir. Mevcur Pay Sahiplerinin Sirket 'deki payi, tedaviildeki
paylarin %10 unun altina diistiigii takdirde, Mevcut Pay Sahipleri’nin Yonetim Kurulu Uyesi
aday gosterme hakki olmayacakti”. Bu hitkme gore, Mevcut Pay Sahipleri’nin Tiirkiye Finans
nezdindeki pay sahipligi oraninin toplamda %32,9127 oldugu dikkate alindiginda:

)]

2)

Yonetim Kurulu Uyelerinden Genel Miidiir dahil 5 tanesi NCB tarafindan aday
gosterilecektir.

Mevcut Pay Sahiplerinin paylart %20 tizerinde oldugu siirece Mevcut Pay Sahipleri
tarafindan aday gosterilen 2 Yonetim Kurulu Uyesinin, %20’nin altinda ve fakat
%10’un lizerinde oldugu takdirde Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilen 1
Yonetim Kurulu Uyesinin Yonetim Kuruluna segilmesi i¢in NCB tarafindan genel
kurulda oy kullanilacaktir.

Bu gergevede:

1)

2)

3)

4)

Mevcut Pay Sahipleri arasinda, Boydak Holding A.S. ve Boydak Grubunda yer alan
gercek kisiler disinda, Gézde Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. (“Gozde
Girisim”)’de bulunmaktadir.

Bu kapsamda NCB, Gozde Girisim tarafindan Yonetim Kurulu liyeligine aday
gosterilmesi halinde, Gézde Girisim tarafindan aday gosterilen bir kisinin de Yonetim
Kuruluna atanmas: yoniinde oy kullanabilir. Gézde Girigim tarafindan Yénetim Kurulu
liyeligine aday gosterilmesi halinde NCB, Boydak Holding A.S. veya Boydak
Grubundan herhangi bir kisinin gosterecegi adayin Yonetim Kuruluna secilmesi i¢in
genel kurulda oy kullanmak zorunda degildir.

Ayrica, Tiirkiye Finans Esas Sézlesmesinin 9°uncu maddesine gore “Isbu sozlesmede
yer alan hichir hiikim paylara, pay gruplarina, pay sahiplerine ve pay sahibi
gruplarina imtiyaz tamma amaci tasimamaktadir ve higbir hiikiim imtiyaz tamndig
seklinde yorumlanmayacaktir.” Bu kapsamda, Esas Sozlesme’nin 17/2 hitkkmii, Mevcut
Pay Sahiplerine taninmis bir imtiyaz niteliginde degildir. S6z konusu Esas Sozlesme
hiikmii bir oy sozlesmesi olarak nitelendirilebilir. Bu nedenle, NCB tarafindan s6z
konusu Esas S6zlesme hiikmiine aykir hareket edilse dahi, bu durumun atanan Yénetim
Kurulu Uyelerinin hukuki statiisii agisindan herhangi bir sorun yaratmayacag
diistiniilmektedir.

Keza, Tiirkiye Finans’in 31 Mart 2017 tarihinde gergeklestirilen genel kurulunda,
Mevcut Pay Sahipleri tarafindan herhangi bir kisi yonetim kurulu tiyeligine aday olarak
gosterilmemis ve NCB’nin, Gézde Girisim’in ve diger bazi pay sahiplerinin olumlu
oyuyla Tiirkiye Finans’in esas s6zlesmesine gore yonetim kurulunda bulunmasi gereken
Bankacilik Kanunu’nun 23’iincii maddesine gore, yonetim kurulunun dogal iiyesi olan
genel miidiir disinda 6 kKisinin atamasi genel kurul tarafindan gergeklestirilmistir. Bu
kapsamda, Tiirkiye Finans’in dogal yonetim kurulu liyesi olan Genel Miidiir dahil 7
kisiden miitesekkil Yonetim Kurulu, hukuki usul ve esaslar dairesinde atanan ve
gorevlerini siirdiiren 7 iiye ile olusumunu tamamlamis ve aktif sekilde gorevini
stirdiirmektedir.

Tiirkiye Finans esas sozlesmesinin 17/4 hiikmii geregmte ™™ Bu esas sozlesme veya Kanun ile
aksi ongoriilmedigi siirece, toplanti nisabi, Y()‘nét:i%z Kavalu Uyeleri'nin en az besinin (5)

katulimi ile teskil edilecektir ve Yonetim Kurpfu =&
almacaknr.” ’

, Mevaut tiyelerin cogunluguyla
S (o) .
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Tiirkiye Finans esas sozlesmesinin 17/5 hiikmiine gore ise; “Asagida (i) den (iv) e kadar
listelenen bentlerde belirtilen konularda (“Yonetim Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken
Hususlar”)

(a) Mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket'teki pay oranmimin Sivket’in tedaviildeki toplam
paylarimin %20 sinden az olmadig: hallerde, en az aln (6) Yonetim Kurulu Uyesi ile
teskil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az aln (6) iiyesinin olumiu oyu ile
usuliine uygun, gecerli ve baglayici karar alabilecektir.

(b) Eski mevcut Pay Sahiplerinin Sirket teki pay oraninmin Jirket’in tedaviildeki toplam
paylarinin %20 sinden az fakat %10 undan fazla oldugu hallerde, en az yedi (7) Yonetim
Kurulu Uyesi ile teskil edilen nisap ile toplanan Yonetim Kurulu, en az yedi (7) iiyesinin
olumlu oyu ile usuliine uygun, gecerli ve baglayici karar alabilecektir.

(c) Mevcut Pay Sahipleri’nin Sirket teki pay oramimin Sirket'in tedaviildeki toplam
paylarimin %10 unundan az oldugu hallerde toplanti ve karar yeter sayisi, Yonetim
Kurulu Uyeleri’nin cogunlugu olacaknr. Yonetim Kurulunun Ortak Karar Verilmesi
Gereken Hususlar asagidaki gibidir;

(1) Degeri toplamda, her bir kisi i¢in, Sirket sermayesinin %10unu agan, diger

kisilerin sermayesine yapilan yatirimlar veya gayrimenkul alimlari;

(i) Degeri miinferiden, Sirket sermayesinin %15'ini agan kredi veya diger yatirim araci

thraci;

(1ii)  17.5 (ii). maddede ingoriilenier hari¢ olmak iizere degeri miinferiden 15,000,000

Amerikan Dolarim agan varlik iktisab;
(%v)  Genel Kurul Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlara iliskin karariar.

Bu gergevede:

1) Halihazirda, Mevcut Pay Sahipleri’nin Turkiye Finans nezdindeki pay sahipligi oran
%32,9127 (%22,3420 Boydak Grubuna ait, %10,5707 Gozde Girisim’e ait).

2) Bu nedenle, yonetim kurulu, esas sozlesmenin 17.5 hiikmiinde belirtilen Yénetim
Kurulu Ortak Karar Verilmesi Gereken Hususlar ile ilgili dahi, 6 Y6netim Kurulu Uyesi
ile karar alabilecektir. Halihazirda Tiirkiye Finans’in esas sdzlesmesi kapsaminda
yonetim kurulunda bulunmasi gereken tiim liyelerin atamasi mevzuat ve esas
sbzlesmeye uygun sekilde yapilmstir.

3) Ayrica, yukarida belirtildigi tizere, NCB’nin Gozde Girisim tarafindan ydnetim kurulu
liyeligine aday gosterilmesi halinde, Gozde Girisim’in gosterdigi aday icin de genel
kurulda oy kullanmasi miimkiindiir.

4) Keza, Tiirkiye Finans Yonetim Kurulunun TTK m. 363 hiikmii ¢ergevesinde bosalan
Yonetim Kurulu Uyeliklerine atama yapmasl, gerek Mevcut Pay Sahiplerinden bosalan
Yonetim Kurulu Uyelikleri i¢in aday gosterilmemesi gerekse, yukarida agiklandigi
lizere, Mevcut Pay Sahiplerine iliskin hiikmiin imtiyaz teskil etmemesi nedeniyle,
Boydak Grubu hakkindaki son gelismeler Tiirkiye Finans Esas Sézlesmesi’nin Yonetim
Kurulunun olusumu ile ilgili madde 17/4 ve 17/5 hiikmii kapsaminda Tiirkiye Finans’in
yonetimi agisindan hukuken herhangi bir sorun ve risk teskil etmemektedir.

5) Ayrica yukarida belirtilen kararlar 6nemli nitelikte kararlar olup, Tiirkiye Finans’in
olagan giinliik faaliyetleri ile ilgili kararlar degildir.

R
Bu nedenlerde &tiirii, Tiirkiye Finans esas sézle§mesini_yj§/4§_&}l775”-hﬁkﬁmlerinin Boydak
Grubu hakkindaki son gelismeler nedeniyle Tiirkiye ;;Figﬁi'xs‘ agisingan \r\isk teskil etmedigi
diistiniilmektedir 1 W
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Tiirkiye Finans’in esas sézlesmesinin 10/3 hiikmiine gore, Cogunluk Pay Sahipleri tarafindan
atanmig ySnetim kurulu iiyeleri, yénetim kurulu nezdindeki komitelerden her birisinde, Mevcut
Pay Sahiplerince belirlenmis bir yonetim kurulu lyesinin bulunmasini saglayacaklardir. Bu
kapsamda, yukarda agiklamig oldugumuz gibi, NCB tarafindan atanan yonetim kurulu iiyeleri
Gozde Girisim tarafindan belirlenen yonetim kurulu iiyesini, Tiirkiye Finans’in yOnetim kurulu
nezdindeki komitelerine atayabilecektir. Keza yukarida belirtildigi iizere, Tiirkiye Finans
Yénetim Kurulu’na Mevcut Pay Sahipleri tarafindan aday gosterilmediginden, Tiirkiye Finans
nezdindeki yonetim kurulu diizeyindeki komite tiyeliklerine NCB tarafindan aday gOsterilen ve
Tiirkiye Finans Genel Kurulunca atanan yonetim kurulu iiyeleri ve Bankacilik Kanunu’nun
23’incti maddesine gore, yonetim kurulunun dogal iiyesi olan genel miidiir atanmistir. Bu
kapsamda, NCB tarafindan aday gosterilen ydnetim kurulu iiyeleri arasindan se¢ilen ydnetim
kurulu nezdindeki komite iiyelerinin, iiyelik vasfina iliskin hukuki sorun yaratabilecek herhangi
bir durum olmadigi dissiiniilmektedir.

Tiirkiye Finans’in Esas Sozlesmesinin 11/3 maddesine gore; “Asagidaki konular (“Genel Kurul
Miisterek Karar Verilmesi Gereken Hususlar”) Sirketin toplam paylarimin en az yiizde
seksenine (%80) sahip pay sahiplerinin bizzat veya vekalet yoluyla hazir bulunmasiyla tegkil
edilecek toplantida usule uygun olarak kabul edilen bir karar ile karara baglanabilecek ve bu
baglamda kararlar, Sirket paylarinn en az yiizde seksenini (%80) temsil eden paylarin olumlu
oyuyla alinacaktir:

(i) Sirketin is koluna yonelik onemli degisiklikler;

(i) Isbu esas sozlesmenin 11. maddesi (Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul) ve 17.
maddesinde (Yonetim Kurulu) yapilacak degisiklikler;

(iti)  Pay sahiplerinden birinin én alim hakkina getirilen sinirlamalar ve

(vv)  Sirket’in tasfiyesi, feshi, infisahi veya birlesmesi.”.

Turkiye Finans’in mevcut pay sahipligi yapisina gore, NCB %67,0260, Boydak Grubu
toplamda % 22,3420*, Gozde Girisim ise %10,5707’sini elinde bulundurmaktadir. Bu
kapsamda, yukarida belirtilen nitelikteki kararlarin alimabilmesi i¢in NCB’nin tek basina Genel
Kurulda kullanacagi oy yeterli olmamaktadir.

Bununla birlikte, yukarda belirtilen kararlar, Tiirkiye Finans’in olagan faaliyet konusu ile ilgili
olmayip 6nemli nitelikteki islemlerdir. Bu nedenle, Boydak Grubu hakkindaki son gelismelerin,
alinacak Genel Kurul kararlari agisindan risk teskil etmedigi diisiiniilmektedir. Ayrica, Boydak
Grubundaki paylarm NCB tarafindan devralinmasi isleminin tamamlanmasi akabinde,
NCB’nin toplam paymmn toplam esas sermayeye orant %80’nin iizerine ¢ikacaktir. Boylece
yukarida belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin olarak dahi NCB tek basina karar
verebilecek seviyede paya sahip olacaktir.

Fon Kullanicisinin Esas Sozlesmesinde yer alan bu diizenlemeler disinda, hakimiyet ve
hakimiyetin kétiiye kullanilmasina iligkin Tiirk Ticaret Kanunu, Bankactlik Kanunu ve diger
ilgili mevzuatin diizenlemeleri esastir. T

gi dgku’lgan

-

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihracer bil
almaktadir.




2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 01/10/2018 tarihinde Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi A.S. 'nin kredi notlarin asag1 yonlil revize ettigini bildirmistir. Tiirkiye Finans
Katilim Bankasi A.S.’nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notu BB’den BB-‘ye, yerli
para cinsinden uzun vadeli kredi notu da BB+den BB‘ye diisiiriilmiistiir.

TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin derecelendirme raporu bulunmamaktadir ancak Fitch
Ratings tarafindan Tiirkiye Finans Katilim Bankast Anonim Sirketi’ne 01/10/2018 tarihinde
verilen derecelendirme notlarinda TF Varlik Kiralama Anonim Sirketi’nin teminatsiz
borglanma ihra¢ notu "BB-" olarak belirtilmistir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri

Tiirkiye Finans Teminat Mektubu ile Portféy Borglulari ve Yatirm Borglularinin Portfoy
kapsamindaki borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ddeyecegini, TBK m.
128 anlaminda tigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatiyla VKS’ye kars1 tistlenmistir.

Ihragtan dogan yukiimliiliiklerin yerine getirilmesine iliskin, fon kullanicisi Tiirkiye Finans
asaleten bizzat sorumludur. Bu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine iliskin, isbu maddede
belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garantsrliik bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7 no’lu maddelerinde yer
almaktadir.

2.14. Garantor hakkindaki bilgiler

Tiirkiye Finans Teminat Mektubu ile PortfSy Borglular1 ve Yatirim Borglularinin Portfoy
kapsamindaki borglarini geregi gibi, zamaninda, tam ve eksiksiz olarak ddeyecegini, TBK m.
128 anlaminda iigiincii kisinin fiilini taahhiit eden sifatryla VKS’ye kars iistlenmistir.

Ihragtan dogan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine iliskin, fon kullanicis Tirkiye Finans
asaleten bizzat sorumludur. Bu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesine iliskin, isbu maddede
belirtilen yapilar haricinde herhangi bir garantorliik bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrimtili bilgi sermaye piyasast araci notunun 7 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Fon kullanicisinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi

Sermaye Payy/Temsil
Son 5 Yilda Ortaklikta | Gérev Siiresi/ Kalan | Ettigi Tiizel Kisilik
Ustlendigi Gérevler Gorev Siiresi (TL) (%)

Adi Soyadi Gorevi

TFKB TFKB Yénetim Kurulu
Saeed Yonetim | Bagkani, TFKB Y6netim 3/2 (31 Mart 2020
Mohammed | Kurulu Kurulu Bagkan Vekili, 3 yillik-gbrey. giiresi - -
A. AlGhamdi |Bagkami | Ucretlendirme ve Kurumsal #75qnaéregektify
Yonetim Komitesi Bagkant | & %, A

¥




r Bankacilik
‘T(Egim TFKB Yénetim Kurulu Ka’;‘é‘é‘; ';““rz%i”"g”
Wael Kurul Uyesi, TFKB Genel m IS gze gl n]f
Abdulaziz A, | 20T Miidiirii, Kredi Komitesi gene mu r o - -
. Uyesi, o gorevini yiiriittiigii
Raies Uyesi L O
Genel siirece ydnetim kurulu
Miidiir liyeligi devam
edecektir.
TFKB
Ydnetim
Majed Kurulu TFKB Yénetim Kurulu 3/2 (31 Mart 2020
Hamdan A. Uyesi, Uyesi, Kredi Komitesi 3 yillik gorev siiresi - -
AlGhamdi Kredi Bagkani sona erecektir)
Komitesi
Baskani
TFKB
Yonetim
Kurulu TFKB Yoénetim Kurulu 3/2 (31 Mart 2020
Eren Giira Uyesi, Uyesi, Denetim Komitesi 3 yillik gorev siiresi - -
Denetim | Baskam sona erecektir)
Komitesi
Bagkam
. TEKB. TFKB Yénetim Kurulu 3/2(31 Mart 2020
Faisal Omar | Yonetim | - . . L .
Uyesi, Denetim Komitesi 3 yillik gorev siiresi - -
A. Alsaggaf | Kurulu 7 .
. Uyesi sona erecektir)
Uyesi
TFKB TFKB Yonetim Kurulu
. . Uyesi, Kredi Komitesi 3/2(31 Mart 2020
Merig Yonetim | =777 0 ; N Lo
. Uyesi, Ucretlendirme ve 3 yillik gdrev siiresi - -
Ulusahin Kurulu R .
Uyesi Kurumsal Yonetim sona erecektir)
y Komitesi Uyesi
Tl.:.KB. TFKB Y&netim Kurulu 3/2 (31 Mart 2020 3
. Yonetim | .. . . . .
Miige Oner Kurulu Uyesi, Denetim Komitesi yillik gérev siiresi
o Uyesi sona erecektir)
Uyesi

Ihragginin yonetim kurulu tiyeleri hakkinda bilgi

Gérev Siiresi/ Sermaye Payy/
Son 5 Yilda Ortakhkta orev Stres Temsil Ettigi Tiizel

Ustlendigi Gorevier Kalan Géorev Kisilik
Siiresi

Ad1 Soyada Gorevi

(TL) (%)

Met 3/2(29 Mart
ce Y&netim Kurulu 2020 tarihinde

Mehmet Bagkani Orev sliresi sona )

KANAT ya g .
erecektir)

I N 3/2(29 Mart
Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Baskan 2020 tarihinde

Bagkan Yrd., Yénetim Kurulu s N -
Yardimecisi Bagkam gorev sure§1 sona
erecektir)
3/2(29 Mart
2020 tarihinde
gOTCv, siiresi Sona

Hakan
UZUN

Ahmet Yonetim Kurulu

GURSESLI Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi
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2/2 (28 Mart

Emre Yonetim Kurulu { Yonetim Kurulu Bagimsiz 2020 tarihinde
MANDACI | Bagimsiz Uyesi Uyesi golrev siiresi sona )
erecektir).

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda

2.16.1. Bagimsiz denetim kurulusu

01/01/2018-30/06/2018 dénemi icin :

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / istanbul

Cem UCARLAR (01/01/2018 — 31/03/2018)
Emre CELIK (01/04/2018 — 30/06/2018)

Ticaret Unvan:

Adresi:

Sorumlu Ortak Bagdenetgi:

01/01/2017-31/12/2017 dénemi igin:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sartyer / Istanbul

Sorumlu Ortak Basdenotai: | F@tma Ebra YOCEL (01/01/2017 — 31/03/2017)
DR TR Pasdeneiet | cem UCARLAR (01/04/2017 - 31/12/2017)

Ticaret Unvani:

Adresi:

01/01/2016-31/12/2016 donemi igin:

Ticaret U . Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
fearct Unvant: Mali Miisavirlik A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No.27
Daire.54-57-59 Kat.2-3-4 34398 Sariyer / istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenetci: Fatma Ebru YUCEL (01/01/2016 — 31/ 12/2016)

Adresi:




2.16.2. Bagimsiz denetim

Fon
Kullanicisi . c e . | Denetim Sorumlu  Ortak/ Bas| ., .
icin:Hesap Bagimsiz Denetim Sirketi Tiirii Denetci Goriis
Dénemi
.. - . Cem UCARLAR
01/01/2018- Suneys iagimsijl penetim ool (01/01/2018 — 31/03/2018)
3000612018 |\t Masarirlik A s | peEMSIZ B CELIK (010472018 - | Olumlu
ali Miisavirlik A.S. enetim 30/06/2018)
. N . Fatma Ebru YUCEL
01/01/2017- | Siney Bagimsiz Denetim | p (01/01/2017 - 31/03/2017)
Ve Serbest Muhasebeci . Olumlu
31/12/2017 Mali Miisavirlik A S Denetim Cem UCARLAR
} > (01/04/2017 - 31/12/2017)
Giliney Bagmmsiz Denetim o
1 16- .
g lj(l)égglg Ve Serbest Muhasebeci gz%lgilzz Fatma Ebru Yiicel Olumlu
Mali Miisavirlik A.S.
Thrager icin:
. . Bagimsiz Denetim | Denetim Sorumlu Ortak/ -
Hesap Dénemi Sirketi Tiirii Bas Denetgi Goris
Giiney Bagimsiz Sumrl; Cem UCARLAR
01/01/2018- Denetim Ve Serbest Bagimsiz (01/01/2018 - 31/03/2018) Oluml
30/06/2018 Muhasebeci Mali | 8T Emre CELIK (01/04/2018 — | ©'vmit
Miusavirlik A.S. 30/06/2018)
Giiney Bagimsiz Fatma Ebru YUCEL
01/01/2017- Denetim Ve Serbest | Bagimsiz (01/01/2017 - 31/03/2017) Olural
31.12.2017 Muhasebeci Mali | Denetim Cem UCARLAR | 2'vmid
Miisavirlik A.S. (01/04/2017 ~ 31/12/2017)
Giiney Bagimsiz
01/01/2016- Denetim Ve Serbest | Bagimsiz .
31/12/2016 Muhasebeci Mali | Denetim Fatma Ebru Yiicel Olumlu
Miisavirlik A.S.

3. IHRAC EDILECEK KiRA SERTIFIKALARINA ILISKIN BILGILER
3.1.ihrac edilecek kira sertifikalari ile ilgili bilgiler

Ortakligimiz tarafindan ihrag edilecek 270.000.000 TL nominal degerli, fazla talep gelmesi
durumunda 350.000.000 TL nominal degere kadar arttirilabilir ve 97 giin vadeli yonetim
sozlesmesine dayali kira sertifikalar1 yatirimeilarina bir defa gelir dagitimi yapilacaktir.Gelir
Donemi Baglangi¢ Tarihinden 97 giin sonra tek gelir dagitim1 ve kira sertifikasi itfa Bedeli

geri ddemesinde bulunulacaktir.
Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasast araci notunun 4. béliimiinde yer
almaktadir.

3.2.Kira sertifikalarimin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi

Kira sertifikalari Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacakty
ey R

;. -




3.3.Halka arz edilecek kira sertifikalart iizerinde, Kira sertifikasinin devir ve tedaviiliinii
kisitlayici veya kira sertifikasim alanlarin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlarin
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek kira sertifikas: lizerinde, kira sertifikasinin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya kira sertifikasim alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit yoktur,

3.4.1hrac edilecek kira sertifikalarinn yatirimeiya sagladig haklar, bu haklarin kullanim
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar ile derecelendirme notlar::

Kira sertifikalar1 kapsaminda Yatirimeilar’n sahip oldugu haklarinin dayanagi, SPKn m. 61
¢ercevesinde Tiirkiye Finans tarafindan VKS lehine Temel Hiikiim ve Kosullar ve Yonetim
Sozlesmesi kapsaminda yonetilecek Portfy Varliklari ile ihracin gergeklesmesi igin akdedilen
Islem Sozlesmelerinden kaynaklanmaktadir.

VK$’nin gergeklestirdigi halka arza katilarak kira sertifikasi satin alacak Yatirimcilarin sahip
oldugu haklara iliskin sinirlamalar ise asagida 6zetlenmektedir:

® Portfdy Varliklariyla ilgili olarak VKS$’nin  herhangi bir tasarruf hakki
bulunmadigindan ve Portfy Varliklart VKS’nin ve dolayistyla Yatirimcilarin

teminatini teskil etmediginden dolay, VKS dogrudan Portfsy Varliklarin paraya cevirerek
Yatirimcilart tazmin edemeyecektir.

* VKS$’nin ihrag kapsaminda yapacagi ddemeler, Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak
odemelere baglidir. Bu kapsamda Tirkiye Finans, gelir dagitim tarihlerinde ve itfa
Tarihinde Beklenen Kar’1 ve kira sertifikalari bedelini kismen veya tamamen VKS’ye
odemez ise, VKS de Tiirkiye Finans tarafindan 6denmeyen Beklenen Kari veya kira
sertifikalari bedelini, Tiirkiye Finans’in 6deme yapmadig: tutar ile smirli olarak
Yatirimcilara aktaramayacaktir. Boyle bir durumda VKS$’nin Yatirimeilara karsi olan
sorumlulugu Tiirkiye Finans’a karsi gerekli hukuki siiregleri baslatmakla sinirlidir.
VKS§ tarafindan Tiirkiye Finans’a karsi baslatilacak olan hukuki siireler kapsaminda
herhangi bir tahsilat yapilamaz ise VKS Yatirimeilara karsi sorumlu olmayacaktir.
Ayrica Yatirimcilar bizzat Tiirkiye Finans’a kars1 hukuki siireg baslatirlarsa, VKS’nin
sorumlulugu, Yatirimeilarin Tiirkiye Finans’tan tahsil edecekleri tutar oraninda sona
erecektir.

e Kira sertifikalar Yatirimcilara VKS veya Tiirkiye Finans nezdinde herhangi bir ortaklik
hakk1 tanimazlar.

VKS ve ihrag edilen TL kira sertifikalarinin derecelendirme notu bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5. Getiri oram ve yatirimcilara yapilacak 6demelere iliskin esaslar:
a) Getiri oram

Halka arza katilan tiim yatirimcilar igin sabit % 23 Y1llik ve % 6,1123 Dénemsel Getiri Orani
gegerli olacaktir.
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b) Kira sertifikasinin vadesi ve itfa plan:

Kira sertifikalar1 97 giin vadel; olup kira sertifikalarinin anapara bedeli VKS tarafindan
28.02.2019 itfa tarihinde, tek gelir dagitimi ile birlikte, kira sertifikas sahiplerine paylari
oraninda bir defada geri 6denerek kira sertifikalar itfa edilir.

VKS Yatirimcilara odeyecegi kira sertifikalarnin bedelini Tirkiye Finans’in Portf6y’iin
tasfiyesi igin 6deyecegi bedel ile karsilayacaktir. [tfa Bedeli Ihrag Tutarina esit olacaktir.

¢) Getirilerin ne zaman Odenmeye baslanacag, son 6deme tarihleri:

97 giin vadeli kira sertifikalar: yatirrmeilarma gelir dénemi baslangig tarihinden 97 glin sonra
bir defa gelir dagitimi ve kira sertifikas: itfa Bedeli geri 5demesinde bulunulacaktir. Talep
toplamanin akabinde “Yillik Getiri Orani” ve dagitim sonuglari onaylanarak KAP’ta ilan
edilecektir.

Gelir Dénemi Baslangi¢ Tarihi 23/11/2018

Gelir Dagitimi ve Kira Sertifikasi Bedeli Odenme Tarihi 28/02/2019

d) Getiri orammin belirlenmesinde esas ahinacak élciitler:

VKS tarafindan ihrag edilecek 97 glin vadeli kira sertifikalari sabit Yillik Getiri Oranina sahip
olacaktir ve halka arza katilan tiim yatirimceilar igin gegerli olacak sabit % 23 Yillik ve % 6,1123
Donemsel Getiri Orany, piyasa sartlar1 (alternatif yatirim Uriinlerinin getiri oranlari, yatirimci
istah1, vb) degerlendirilerek Oyak Yatirim tavsiyesi, VKS ve/veya Fon Kullanici onayiyla
belirlenmistir.

e) Halka arz edilecek kira sertifikalarinin yilhk getiri orani:

VKS tarafindan ihrag edilecek 97 gtin vadeli kira sertifikalari sabit Yillik Getiri Oranina sahip
olacaktir ve halka arza katilan tiim yatirimelar i¢in % 23 Yillik ve % 6,1123 Dénemsel Getiri
Orani gegerli olacaktir.

3.6. Kira sertifikalarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme tarihleri:

VKS tarafindan halka arz edilecek kira sertifikalarinin, Borsa Istanbul A.S. Kotasyon
Yonergesi cercevesinde KAP’ta yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is gliniinden itibaren borsa
kotuna alinarak Borglanma Araglan Piyasast Kesin Alim Satim Pazart’nda islem gdrmesi
beklenmektedir.

Konuya iligkin ayritih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 6.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.
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4. RISK FAKTORLERI]

Ihrac1 yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin ihraggmin fon kullanicisindan yapilan
tahsilatlari yatirmcilara aktarma yiikiimliiliigii, fon kullanicisinin ihraggiya olan
ddeme yiikiimliiliigii ile fon kullanicisinin ihraggrya karsi temerriidii halinde ihragginin
kira sertifikasina dayanak olusturan varliklar ve haklar paraya ¢evirerek yatirimcilara
aktarma yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamisg
olup, yatirim kararinin, ihragginin ve fon kullanicisinin finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

4.1.Fon kullamcisi ve ihragemin kira sertifikalarmna iligkin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

4.1.1. ihraqg:mm Kira Sertifikalarma Iliskin Yiikiimliiliiklerinj Yerine Getirme Giiciinii
Etkileyebilecek Riskler

VKS tarafindan kira sertifikas ihraglar1  Kira Sertifikalar: Tebligi  kapsaminda
gergeklestirilmesi planlanmakta olup, sadece sahiplige dayali kira sertifikalars ihraglarinda
VKS$’nin sahip olacagi varlik ve hak yatirimeilarin vekili sifatiyla devralacag ihraca esas olan
“Portfoy Varliklar” olacaktir. Yonetim sdzlesmesine veya alim-satima dayal kira sertifikasi
ihraglarinda ise, ihrag neticesinde VKS herhangi bir varlik veya hak iizerinde miilkiyet hakkina
sahip olmayacaktir. Bu nedenle sahiplige dayali kira sertifikas: ihraci digindaki ihraglarda
dayanak varliklar ve haklar VKS$’nin ve dolayisiyla yatirnmeilarin  teminating teskil
etmeyecektir. Dolayisiyla yonetim sézlesmesine dayali olacak bu ihragta da dayanak varliklar
ve haklar VKS nin ve dolayisiyla yatirimeilarin teminatin teskil etmeyecektir.

VKS’ye, ihraca esas s6zlesmelerde belirtilen sartlarda Tiirkiye Finans tarafindan 6demelerde
bulunulacaktir. VKS’nin Yatirimeilara yapacagi 6demeler, Tiirkiye Finans’in VKS$’ye yapacagi
ddemelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagl olacagindan, Yatirnmeilar Tiirkiye Finans
tarafindan VK$’ye 6deme yapilmamasina iliskin risklere maruz kalacaktir.

VKS$’ye ihraca esas sozlesmeler ¢ercevesinde Tiirkiye Finans tarafindan yapilacak olan
ddemeler yatirimcilara verilen taahhiitlerin yerine getirilmesi igin yeterli olmayabilir. Boyle
bir durumda sahiplige dayali kira sertifikas ihraglarinda VKS (ve dolayisiyla Yatirimeilar) i¢in
tek teminat ihraca dayanak tegkil eden Portf6y Varliklari olacaktir. Yukarida aciklandig iizere,
yonetim sozlesmesine ve alim satima dayali ihraglarda ise VKS’nin ve dolayistyla
Yatirimeilarin herhangi bir teminati olmayacaktir.

4.1.2. Fon kullanicisi ve ihracemn kira sertifikalarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler

4.1.2.1. Kredi Riski :

Kredi bor¢lusunun Tiirkiye Finans ile yaptigi sozlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliliigiinii
kismen veya tamamen zamaninda yerine getir(e)memesinden olugsabilecek zarar olasiligini
ifade eder. 30/06/2018 itibartyla, Tiirkiye Finans’in finansal kiralama islemlerinden alacaklar
dahil kullandirilan fonlar portfSyiiniin toplam varliklar igerisindeki pay1 %69°dur. Tiirkiye
Finans’in, 30/06/2018 itibariyla donuk kredilerinin toplam briit kullandirilan fonlar icerisindeki
pay1 %5,10°dur. Ilgili dsnemde, donuk krediler icin ayrilan 6zel karsiliklarin donuk kredilere
orani %72 seviyesindedir. i




4.1.2.2. Kur Riski ;

Kur riski, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Tiirkiye Finans’in
maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade etmektedir. Tiirkiye Finans’in maruz kaldig1 kur riski,
yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden
yuktimliiliikleri arasindaki farka bagli olarak sekillenmektedir. Yabanci paraya endeksli
varliklar ile yabanci para cinsinden yiktimliiliikler arasindaki fark yabanci para net genel
pozisyon olarak nitelendirilmekte ve kur riskine baz teskil etmektedir.

4.1.2.3. Likidite Riski :

Genel olarak likidite riski bir kurulusun net finansman ihtiyaclarini saglayamama riskidir.
Bankanin &ngériilebilen ya da ongoriilemeyen tiim nakit akigt gereksinimini, giinliik
operasyonlari ya da finansal yapiyt etkilemeksizin geregince kargilayamamasi sonucu bankanin
zarar etme olasiligi, fonlamaya iligkin likidite riski, piyasalarda derinligin olmamas; veya asiri
dalgalanma nedeniyle bankanin herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlarindan kapatamamasi
veya dengeleyememesi sonucu maruz kalabilecegi zarar olasihg ise piyasaya iliskin likidite
riski olarak tanimlanmaktadir. Likidite riski, Tiirkiye Finans’in olumsuz kosullar altinda,
miisterilere karst yiikiimliiliiklerini kargilamak igin gerekli finansmana erisim, pasiflerin
vadelerini karsilama ve sermaye gerekliliklerini yerine getirme  kabiliyetine iliskin
belirsizlikleri kapsamaktadir.

4.1.2.4. Piyasa Riski :

Piyasa fiyatlarindaki hareketlerden kaynakli olarak kur riski, emtia riski, faiz (kar payi) orani
riski ve hisse senedi pozisyon riski kapsaminda bankanin bilango i¢i ve bilango dis1
pozisyonlarinin maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

4.1.2.5 Operasyonel Risk:
Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, sistemler, insanlar ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kayip riskidir

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Belirtilen risklere ek olarak; itibar Riski, Is Riski, Strateji Riski, Faaliyet Iznine Iligkin Riskler
ve Tiirkiye Finans’in pay sahibi Boydak Holding A.S. Hakkindaki gelismeler de diger riskler
kapsaminda degerlendirilmelidir.

4.3. Ihrag edilecek kira sertifikalarma iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

4.3.1 Fon Kullanicisi’nin Kira Sertifikasi Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirmesini
Etkileyebilecek Riskler

Bankacilik Kanunu Hiikiimleri uyarinca faaliyet géstermekte olan Tiirkiye Finans, faizsiz
bankacilik yapmakta, 6zel cari hesaplar, katilma hesaplari, sendikasyon/kliip krediler, karsilikly
borglanmalar ve sermaye piyasasi araglari aracilig: ile fon toplayip, bireysel ve kurumsal
finansman, finansal kiralama, kar/zarar ortaklig1 yatirimi, mal karsilig1 vesaikin finansmani,
ortak yatirimlar ve mevzuatta belirtilen diger yontemler aracihgi ile fon kullandirmaktadir.
Tiirkiye Finans’n; faaliyetleri nedeniyle zara;;éﬁhé&if}z? finansal yapisinin bozulmasi
durumunda, fon kullanicisi olarak kira senigkagifﬁahf‘a“cﬁlamin yukiimliiliiklerini yerine
getirememe riski bulunmaktadir. Tiirkiye FEinans aeilfk Kanunu Hiikiimieri uyarinca
faaliyet gistermekte olup, BDDK’nin dﬁzengzem@,véi dengti ¢*tabidir. Bankacilik Kanunu ve
ilgili diizenlemelerde, &ngoriilen artlarg >/dirumunda bankalarin BDDK
tarafindan faaliyet izinlerinin kaldirilmas e/véya zlasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na
devredilmesine iliskin biikiimler yer almaktadﬁ‘i:,ﬁiﬁyle 'bir“giurumda, Tirkiye Finans’in fon
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kullanicisi olarak Kira Sertifikalarina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski
bulunmaktadir. Hali hazirda Tirkiye Finans’in 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve ikincil
mevzuati uyarinda faaliyet izninin kaldirilmasina ve/veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
devredilmesine neden olabilecek bir durum bulunmamaktadr.

4.3.2 Kira Sertifikalarinn Likiditesi Yatirimcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisith Olabilir

Yatirimeinin halka arzdan sonra sahip oldugu kira sertifikalarinin tutarimin bu limitlerin diginda
kalmasi durumunda kira sertifikalarinin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihragci bilgi dokiimaninin 4’iincii, sermaye piyasasi
araci notunun ise 2’nci boliimiinde yer almaktadir.

S. HALKA ARZA iLiSKIN BILGIiLER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

VKS, ihrage1 sifatiyla, kira sertifikalarindan saglanacak fonu, yonetim sozlesmesine dayal kira
sertifikasi ihraglarinda, ihraca dayanak teskil eden varlik ve haklarin Tiirkiye Finans’tan temin
edilmesi ve/veya belirli bir portfSyiin olusturulmasi ve yonetilmesi amaciyla Tiirkiye Finans’a
aktarilmasi igin kullanacaktir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas araci notunun 3.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.2.Halka arza iliskin temel bilgiler

Halka arz edilecek kira sertifikalar 270.000.000 TL nominal tutarda olacaktir. Halka arz
edilecek kira sertifikalarina fazla talep gelmesi durumunda halka arz tutarr 350.000.000 TL ‘ye
kadar arttirilabilecektir. 20-21-22/1 172018 tarihlerinde 3 is giinil siiresince talep toplanacaktir,
Kira sertifikasi halka arzina Bireysel Yatirimcilar ve Yurtiginden basvuran Kurumsal
Yatirimcilar;

ARACI KURUM

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Ebulula Cad F-2 C Blok 34335 Akatlar Besiktag/Istanbul
Tel. (0212) 3191200 Faks. (0212) 3510599

ve tim subeleri ile emir iletimine araciss konumundaki Tiirkiye Finans Katilim Bankas;
A.S.’nin tiim subelerine talepte bulunmak igin basvurabilirler. Tiirkiye Finans Katilim Bankas;
A.S. subelerinin adreslerine www.turkiyefinans.com.tr internet sitelerinden ulastlabilir.

Yurtdist Kurumsal Yatirmecilarin talepleri sadece Oyak Yatirim tarafindan toplanacaktir.
Tum Yatinmeilar talep ettikleri adedi belirteceklerdir.
Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet kira sertifikas! icin minimum talep miktar1 1.000 adet
olacaktir. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin 1 adet ve katlari seklinde olmasi sarttir.
Talep edilebilecek azami kira sertifikast adedi hakkinda herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Yatirimeilar, istedikleri takdirde Talep Formu’nda almak istedikleri miktara
iliskin bir alt sinir belirleyebilirler.
Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar sermaye piyasast araci notunun 5.1.3.2 maddesinde belirtilen
E alepte bulunmak icip. Vigrarak talep formu dol alar
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gerekmektedir. Yurtdisi Kurumsal Yatirimcilar sadece Oyak Yatirim’da talepte bulunmak igin
bagvurarak talep formu doldurarak isbu halka arza katilabilirler.

Yatirimcilar, Talep Formu’nda talep ettikleri borglanma aracinim nominal tutarim
belirteceklerdir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.3.Menfaatler hakkinda bilgi
06.08.2018 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi’ne gore halka arz yoluyla satilacak kira
sertifikalarinin ihracinda, Oyak Yatirim’in aract kurum sifatiyla aracilik hizmeti karsiliginda

hak elde edeceji komisyon geliri disinda halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya
kurum yoktur,

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.4.Halka arzdan talepte bulunan yatirnmeilarmm katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

mrau Kurulusun | Baska Araa .
Ticaret Unvam Kurulusa_ EFT Ucreti
Virman Ucreti

Diger

Yatirimeilardan MKK Hesap Ag¢ma
Ucreti alinacaktir, Oyak Yatirim

Oyak Yatirim, | Oyak Yatirim,

halka arza | halka arza | nezdinde hesabi varsa alinmayacaktir.
Oyak Yatirnm Menkul iliskin  virman | iliskin EFT | Hesaplardan aylik 2,50 TL hesap isletim
Degerler A.S. islemlerinden islemlerinden licreti, aylik 2 TL SMS gonderim iicreti
licret licret alinacaktir. Damga Vergisi ve Diger

Masraflar alinmayacaktir.

almayacaktir J almayacaktir.

|

Tabloda yer alan iicret tarifeleri disinda yatirimeilar tarafindan Odenecek herhangi bir ticret
bulunmamaktadir.




