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1- Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1 numarali Pay Tebligi’nin 29.
maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal degerler, KAP’ta acgiklanan Nasmed Ozel
Saglik Hizmetleri Ticaret A.S. (“Sirket”, “Nasmed” ) Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 5 Agustos 2021 tarihli Tacirler Yatirm
Menkul Degerler A.S. (“Tacirler Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Bu rapor, agiklanan Nasmed
Ozel Saglik Hizmetleri Ticaret A.S. halka arzina iliskin olarak, yatirnmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yéniinde bir éneri
ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurum’un yalnizca Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu
hakkindaki gorisi olup, yatirim kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (“OYAK Yatirim”) higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, Nasmed Ozel Saghk Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. unvani altinda 2003 yilinda kurulmustur. Faaliyetlerine 2009 yilinda Ozel Egepol
Hastanesi’ni hizmete acarak devam etmistir. Egepol Hastanesi izmir ili Konak ilgesinde 2.104 m2 kapali alanda 28 hasta yatagi ve 11
uzman doktor ile hizmet vermeye baslamistir. Halen Acil Servis ve Acil Tip Hizmetleri, Anesteziyoloji ve Reanimasyon, Beslenme ve
Diyet, Beyin ve Sinir Cerrahisi, Cocuk Saglig ve Hastaliklari, Dermatoloji, Enfeksiyon Hastaliklari ve Klinik Mikrobiyoloji, Plastik ve
Rekonstriktif Cerrahi, Fizik Tedavi ve Rehabilitasyon, Gastroenteroloji, Genel Cerrahi, Girisimsel Radyoloji, G6gls Hastaliklari ve
Tiiberkiiloz, G6z Hastaliklari, i¢ Hastaliklari, Kadin Hastaliklari ve Dogum, Kalp Damar Cerrahisi, Kardiyoloji, Klinik Biyokimya, Kulak
Burun Bogaz, Neonatoloji, Noroloji, Ortopedi ve Travmatoloji, Palyatif Bakim Unitesi, Ruh Saghgi ve Hastaliklari, Klinik Psikoloji,
Radyoloji, Uroloji, Eriskin Yogun Bakim Unitesi, KVC Yogun Bakim Unitesi, Yenidogan Yogun Bakim Unitesi, Anjiyografi Unitesi,
Endoskopi Unitesi, Ozon Uygulama Unitesi, Transfiizyon Merkezi, Kalp Merkezi béliimlerinde faaliyet géstermektedir. 2021 Haziran ay!
itibariyla Egepol International hastanesi insaatinin yaklasik %95’i tamamlanmistir. Bu binanin tamamlanmasiyla Sirket sahipligindeki
hastanelerin toplam kapali alani 21.138 m2’ye, hasta yatagi ise ilk etapta 255’e ve sonrasinda 325’e ulasmis olacaktir.

Nasmed’in 2018, 2019 ve 2020 yillariile 2021 yilinin ilk geyregine iliskin hastane bazinda hastalari karsilama bigimlerine gére elde etmis
oldugu hasilatin dagilmi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Hasilat (Bin TL) 2018 % 2019 % 2020 % Mart 2020 % Mart 2021 %
Egepol 70.698 100% 78.052 100% 89.859 100% 20.140 100% 29.297 100%
Ayaktan 31.725 45% 33.762 43% 33.120 37% 8.743 43% 9.640 33%
Gunubirlik 4.955 7% 4.327 6% 6.456 7% 1.286 6% 1.469 5%
Yatan 32.811 46% 39.471 51% 48.964 54% 9.277 46% 17.907 61%
Diger 1.207 2% 492 1% 1.319 1% 834 4% 281 1%
Egepol Cerrahi 0 0% 1.531 100% 24.705 100% 3.290 100% 9.142 100%
Ayaktan 0 0% 373 24% 8.688 35% 969 29% 2.789 31%
Gunubirlik 0 0% 23 2% 1.007 4% 83 3% 279 3%
Yatan 0 0% 1.135 74% 15.010 61% 2.238 68% 6.074 66%
Toplam 70.698 100% 79.584 100% 114.565 100% 23.430 100% 38.438 100%
Ayaktan 31.725 45% 34.135 43% 41.808 36% 9.712 41% 12.429 32%
Gunubirlik 4.955 7% 4.350 5% 7.464 7% 1.369 6% 1.747 5%
Yatan 32.811 46% 40.606 51% 63.974 56% 11.515 49% 23.981 62%
Diger 1.207 2% 492 1% 1.319 1% 834 4% 281 1%

Kaynak: Nasmed izahname
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3- Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar; 25.000.000 TL Sermaye Artirimi yoluyla planlanmistir. Halka arz fiyati 5,00 TL olarak belirlenirken, Halka Arz
Blyukligi 125.000.000 TL olarak hesaplanmaktadir. Halka arz sonrasi piyasa degeri ise 625.000.000 TL olacaktir. Talep toplama islemi
25— 26 Agustos 2021 tarihleri arasinda “Borsa’da Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis” yontemi ile gergeklestirilecektir. Borsa
istanbul’da Ana Pazar’da islem gérecektir. Sirket'in mevcut ortaklarindan Nuri Nasir, Necip Nasir, Servet Nasir ve Aslan Nasir, Sirket
paylarinin Borsa istanbul'da islem gérmeye basladig1 6 ay boyunca halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket paylarini, dolasimdaki
pay miktarinin artmasina yol acacak sekilde satisa ve halka arza konu etmeyecegine, bu dogrultuda bir karar almayacagina ve/veya
Borsa Istanbul'a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacagina dair beyan ve taahhit vermistir. Sirket'in mevcut ortaklarindan Nuri Nasir, Necip Nasir, Servet Nasir ve Aslan Nasir,
Sirket paylarinin Borsa istanbul'da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa'da satamayacaklari ve Borsa disinda satilan paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini taahhit etmislerdir.

Halka Arz Tarihleri 25 - 26 Agustos 2021

Halka Arz Fiyati 5,00 TL

Aracilik ve Halka Arz Yontemi “Borsa’da Satig” ve “Sabit Fiyat ile Talep Toplama”
Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermayesi 100.000.000 TL nominal

Halka Arz Edilen Miktar ve Tiirii 25.000.000 TL nominal (Sermaye Artirimi)

Halka Arz Orani %20,00

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermayesi 125.000.000 TL

Borsada islem Gérme Pazari Ana Pazar

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa istanbul'da islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren 180 gilin sireyle nakit artirimi yoluyla bedelli sermaye artirimi yapilmayacagi,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak sekilde halka arza konu edilmeyecegi, bu
dogrultuda bir karar alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul'a veya SPK'ya veya yurt
digsindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina dair Sermaye Piyasasi Kurulu'na
beyan ve taahhitte bulunmustur.

Sirket'in mevcut ortaklarindan Nuri Nasir, Necip Nasir Servet Nasir ve Aslan Nasir, Sirket
paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladigi 6 ay boyunca halka arz edilen paylar
digsinda kalan Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde
satisa ve halka arza konu etmeyecegine, bu dogrultuda bir karar almayacagina ve/veya
Borsa Istanbul'a veya SPK'ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacagina ve bu
sire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapmayacagina dair beyan ve taahht vermistir.

Taahhiitler

Sirket'in mevcut ortaklarindan Nuri Nasir, Necip Nasir Servet Nasir ve Aslan Nasir, Sirket
paylarinin Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil sireyle
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa'da satamayacaklari ve Borsa disinda satilan
paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini taahhiit etmislerdir.

Fiyat istikrarini Saglayici islemler Planlanmamaktadir.
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4- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Unvani / Adi Soyadi

Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrasi

Ortakhk Pay Adedi Sermayeye Orani (%) Ortakhk Pay Adedi Sermayeye Orani (%)
Necip Nasir 25.000.000 25,00% 25.000.000 20,00%
Aslan Nasir 25.000.000 25,00% 25.000.000 20,00%
Servet Nasir 25.000.000 25,00% 25.000.000 20,00%
Nuri Nasir 25.000.000 25,00% 25.000.000 20,00%
Halka Agik Kisim - - 25.000.000 20,00%
Toplam 100.000.000 100,00 125.000.000 100,00

Kaynak: Nasmed izahname

5- Halka Arz Gerekgeleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri

Hissedarlar, Sirket’in seneler icinde gergeklestirdigi blylime sonrasi geldigi noktada, Sirket’'in evrensel Kurumsal Yonetisim
ilkeleriyle yonetilmesi ihtiyacini gormuslerdir. Dolayisiyla, Sirket’in cagdas seffaflik ve hesap verilebilirlik standartlarini kendine
uyarlamasi, hem Sirket’in kurumsal yapisini gliglendirecek, hem de ulusal ve uluslararasi finansman kaynaklarina ulasimini
kolaylastiracaktir. Bu gercevede saglanacak kaynaklarin biyiimeye ve modernizasyona yonlendirilmesiyle, Sirket’in yurt ici ve

yurt disinda daha ¢ok tercih edilen saglik kuruluslari haline gelmesi amaglanmaktadir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi gelirin,

- %20 - %30 arasinda degisen tutari, insaati bliylk 6l¢lide tamamlanan Egepol International Hastanesi’nin tibbi cihaz ve Bilgi

Teknolojisi donanimi gibi makine ve techizat yatirrminda,

- %15-%25’i 2009 yilinda kurulmus olan Egepol Hastanesinin modernizasyonunda,

- %5-%15'i ginlimiiz saglik hizmetlerinin gereklerinden biri olan Evde Saglk ve Online Saglik Hizmetleri ile Egepol Mobil Saglik

Hizmetlerine iliskin projelerin hayata gegirilmesinde,

- %5-%10"u Nikleer Tip, Radyasyon Onkolojisi, Tlip Bebek ve Onkoloji gibi yeni initelerin olusturulmasinda,

- %10-%20’sinin 2021 yili sonunda hizmet vermeye baslamasi planlanan Egepol International Hastanesi’nin isletmeye

alinmasindan sonra gereken isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi,

- %5 -%10'u ile saglk turizmi faaliyetlerine baslanmasi igin gereken kaynagin saglanmasinda,

kullaniimasi planlanmaktadir.

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥aK) Kurulusudur.




6- Finansal Tablolar

Nasmed - Ozet Finansallar

Gelir Tablosu (milyon TL)

Gostergeler 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2020 31.03.2021
Satislar 70,7 79,6 114,6 23,4 38,4
Satiglarin Maliyeti 45,0 58,9 72,7 15,8 24,8
Brut Kar 25,7 20,7 41,9 7,6 13,6
Brut Kar Mariji 36,4% 26,0% 36,6% 32,4% 35,4%
Faaliyet Giderleri 13,1 9,9 9,4 2,0 2,2
Faaliyet Kari 12,1 11,1 37,7 10,1 12,4
Faaliyet Kar Marji 17,1% 13,9% 32,9% 43,3% 32,2%
Net Finansman Giderleri -3,6 -4,0 -4,3 -1,2 -0,7
Net Kar 8,2 6,0 32,9 8,8 13,7
Bilango (milyon TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.03.2021
Nakit ve Nakit Benzerleri 4,1 111 24,5 27,3

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 8,8 10,0 18,4 18,9

Stoklar 1,3 1,3 4,0 4,5

Dénen Varliklar 15,4 24,3 48,7 55,1

Duran varliklar 121,3 136,2 165,7 232,2
Toplam Varliklar 136,8 160,5 2143 287,3

KV Finansal Borglar 0,5 5,5 13,1 13,0

KV Ticari Borglar 8,2 7,5 18,0 16,9

KV Yukamlalikler 12,0 18,3 36,5 59,8

UV Finansal Borglar 35,6 10,5 15,2 12,1

UV Yukamlaltkler 37,7 49,2 52,3 56,7

Toplam YakamlGlGkler 49,7 67,5 88,8 116,5
Ozkaynaklar 87,1 92,9 125,5 170,8

Net Borg 32,0 4,9 3,7 -2,2

Kaynak: Tacirler Yatinm Fiyat Tespit Raporu, Nasmed Bagimsiz Denetim Raporu

(@) OYAK YATIRIM bir @ Kurulusudur.



7- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

OYAK Yatirim tarafindan Tacirler Yatirim’in hazirladig1 5 Agustos 2021 tarihli fiyat tespit raporu incelenmistir. Bu ¢alismalarin sonuglari
asagidaki gibidir:

a. Piyasa Carpanlari Yontemi

Tacirler Yatinm, “Piyasa Carpanlarl” yénteminde Sirket’in F/K ve FD/FAVOK carpanlarini incelemistir.

Borsa istanbul’da hastane olarak faaliyet gdsteren iki sirket olan Lokman Hekim ve MLP Saglik hizmetleri her ne kadar birebir benzer
sirket olsalar da iki sirketli bir 6rneklemin olusturabilecegi 6nyargilari elimine edebilmek igin saglik sektoriinde faaliyet gdsteren tim

sirketler dikkate alinmistir. Bu sirketlerden Eczacibasi ilag faaliyet konusu digerlerine gére farklilastigi icin karsilastirma disi
birakilmistir.

Yurtdisi benzer sirket analizi igin Tayland, Gliney Afrika, Pakistan gibi gelismekte olan llkelerde faaliyet gbsteren hastaneler yaninda
ABD, Birlesik Krallik gibi gelismis Ulkelerde faaliyet gosteren hastane ve saglik gruplari da incelenerek genis bir 6rneklem
olusturulmaya ¢ahsilmistir. Ancak s6z konusu sirketlerin ¢arpan degerlerinin yurtici benzer sirket ¢arpanlarindan ¢ok farkl olmasi ve
yurtiginde benzer sirketlerin farkli dinamikler icinde faaliyet gésteriyor olmasi nedeniyle yurtdisi carpanlar dikkate alinmamustir.

Tacirler Yatirm tarafinda yapilan galismada, sz konusu sirketler icin F/K ve FD/FAVOK carpanlari %50 - %50 agirliklandiriimistir.
Sonug itibariyla, hesaplanan degere net nakit eklenmesi ve 2021/3 aylik mali tablolarda yer aldigi sekli ile ortaklara 6denmesi gereken

borcun disiilmesi sonucu olusan piyasa degerlerinin agirliklandiriimasi ile Sirket icin 366.354.427 milyon TL piyasa degerine
ulasiimistir.

Yurtici Carpan Analizi (TL) ‘ FD/FAVOK F/K
Saglik (x) 7,58 11,58
Firma Degeri 350.631.893

Net Borg (-) -2.213.124

Ozsermaye Degeri 352.845.018 422.463.837
Ortaklara Bor¢ Odemesi (-) 21.300.000 21.300.000
Ortaklara Bor¢ Odemesi Sonrasi Ozsermaye Degeri 331.545.018 401.163.837
Agirhk 50% 50%
Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri 366.354.427

Kaynak: Tacirler Yatirim Fiyat Tespit Raporu

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥aK) Kurulusudur.



b. indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi

Tacirler Yatirim, “indirgenmis Nakit Akimi” yénteminde, 2021-2026 yillari igin nakit akisi projeksiyonuna yer vermistir. Analiz
kapsamina baz teskil edecek olan serbest nakit akimlarina ulagsmak igin Sirket’in mali donem igcinde operasyonlarindan elde ettigi
nakitten sdz konusu déneme ait faaliyet karina baz edilmis vergi gideri, yine ayni doneme ait yatirim tutarlari disilmis ve isletme
sermayesi ihtiyaci/fazlasina bagli olarak isletme sermayesi ihtiyaci +/- olarak dikkate alinmistir. Sadece 2021 yili igin Sirket’in mevcut
yatinnm tesviklerinden kaynaklanan ve 2021 yili i¢in hesaplanacak olan vergi indirimine konu olan 6.357.879,32 TL, 2021 yil igin
hesaplanan vergiden indirilerek hesaplamalara dahil edilmistir.

Rapor’da AOSM 2021-2026 yillari arasinda sirasiyla %21,2, %21,9, %22,6, %22,8, %23,0 ve %23,1 olarak hesaplanmistir. Risksiz faiz
orani olarak degerleme tarihi olan 05.08.2021 tarihi itibariyla ISIN kodu TRT011025T16 olan 5 yillik gosterge devlet tahvillerinin son
30 giinliik ortalama getirisi alinmistir. Ozsermaye risk primi olarak da Tiirkiye icin genel kabul gérmiis oran olan %5,5 kullanilmistir.

Beta ise halka arz olacak sirketlerin henlz islem gérmeye baslamadigi gergeginden “1” olarak kabul edilmistir.

iNA (Bin TL) 2021T 20227 2023T
FAVOK 41.635 77.997 133.428 197.238 242.049 265.273 289.649
*Vergi (-) -439 9.531 26.542 35.324 43.731 47.787 52.027
Yatinimlar (-) 24.651 42.200 28.678 20.720 22.216 23.545 25.429
Net isletme Sermayesi Degisimi (+/-) 639 2.578 -3.414 41.012 9.421 5.137 5.413
TFRS 16 Diizeltmesi 2.738 3.203 3.687 4.110 4.490 4.849
Serbest Nakit Akimi 16.784 20.950 78.419 96.494 162.572 184.313 201.932
iskonto Orani 21,2% 21,9% 22,6% 22,8% 23,0% 23,1%
iskonto Faktérii 1,02 0,84 0,68 0,56 0,45 0,37
Nakit Akimlarinin Buglinki Degeri 21.397 65.701 65.961 90.499 83.429 74.276
Artik Deger Biiylime Orani 5,00%
Artik Deger 1.174.059
Artik Degerin Bugiinkii Degeri 431.853

Toplam NBD 401.263

Artik Deger 431.853
Toplam Firma Degeri 833.116

Net Borgluluk (-) -2.213

Ortaklara Borglar (-) 21.300
Ozsermaye Degeri (Bin TL) 814.029

Kaynak: Tacirler Yatirim Fiyat Tespit Raporu
*Faiz Oncesi Kar iizerinden hesaplanan vergi 15,9 milyon TL olup 6,3 milyon TL vergi indirimi uygulamasi sonucu 9,5 milyon TL tutarinda vergi Serbest Nakit Akimi hesaplamasinda dikkate
alinmistir.

Sonug olarak, “indirgenmis Nakit Akim1” yénteminde Nasmed’in hesaplanan firma degerine, 31.03.2021 tarihi itibariyla Sirket’in mali
tablolarinda yer alan net nakit eklenmekte ve 2021 yil iginde, ortaklara borglar hesabi gergevesinde yapilacak 6demelere iliskin
dizeltme yapilarak nihai 6zsermaye degerine ulasiilmaktadir. Bu sekilde Sirket’in 6zsermaye degeri 814 milyon TL olarak belirlenmistir.

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥aK) Kurulusudur.



8- Sonug

Tacirler Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda INA analizine %50 ve Piyasa Carpanlari ydntemine %50 olarak agirlk
verilmistir. Tacirler Yatirim’in yaptigi calisma neticesinde Nasmed icin Halka arz iskontosu 6ncesi nihai 6zsermaye degeri 590.191.860
TL olarak bulunmus olup %15,3 halka arz iskontosu ile nihai 6zsermaye degeri 500.000.000 TL olarak bulunmustur. Sirket’'in mevcut
¢ikarilmis sermayesi olan 100.000.000 TL'ye gore bulunan pay basina deger 5,00 TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Sonucu (TL)

Degerleme Yontemi Piyasa Degeri Agirhk Agirhkh Piyasa Degeri
INA Analizi 814.029.294 50% 407.014.647
Carpan Analizi 366.354.427 50% 183.177.214
Sonug 590.191.861
Nominal Sermaye 100.000.000

Halka Arz iskontosu Oncesi Ozsermaye Degeri 590.191.860

Halka Arz iskontosu (-) %15

Halka Arz iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri 500.000.000

Pay Basina Deger (TL) 5,0

Kaynak: Tacirler Yatirim Fiyat Tespit Raporu

Tacirler Yatirnm Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Gorlisimiiz

Tacirler Yatirim tarafindan hazirlanan Nasmed fiyat tespit raporunu incelemis bulunuyoruz. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan
yontemlerin, Sirket’in gergek degerini yansitmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu kanaatindeyiz. Ayrica kullanilan yéntemlere
iliskin yapilan detayh agiklamalarin, yéntemlerin anlasiimasi agisindan makul ve yeterli oldugu gorisindeyiz. OYAK Yatirim olarak
raporda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis
bulunuyoruz. Raporda yer alan degerleme yontemlerinde;

- Degerleme kapsaminda kullanilan hesaplamalarin net ve anlasilir bir sekilde ifade edildigini diisiinyoruz.

- Hem “Piyasa Carpanlar” hem de “indirgenmis Nakit Akimlari” yéntemlerinin birlikte kullanilmasinin makul oldugu gériisiindeyiz.

- Carpan analizinde, Sirket’in faaliyet konusu ve isleyisi disiinildiigiinde FD/FAVOK ve F/K garpanlarinin kullanilmasinin makul
oldugu goérusiindeyiz. Ancak ug degerlerin ayristirimasinin daha saglikh bir yaklasim olacagi kanaatindeyiz. Diger taraftan yurt
disi benzer sirketlerin de galisma kapsamina dahil edilebilecegini diistinliyoruz.

- Uygulanan %15 halka arz iskontosunun makul ve yeterli oldugu goriisiindeyiz.

Sonug olarak, yukarida paylastigimiz yorumlarimiz/gekincelerimiz géz 6ninde bulundurulmak kaydiyla, Nasmed icin %15 halka arz
iskontosuyla ortaya ¢ikan 5,00 TL'lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugunu disiniyoruz.

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥aK) Kurulusudur.



Uyari Metni

Burada yer alan yatirnim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Kurumsal Finansman Bolim tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve
bu bilgilerinticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorus ve
tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler 5nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda
adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup

sirketlerinin yatinnm bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul eder.

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥aK) Kurulusudur.



