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1- Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1 numarali Pay Tebligi’nin 29.
maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmigtir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal degerler, KAP’ta agiklanan Matriks Bilgi Dagitim
Hizmetleri A.S. (“Sirket”, “Matriks” ) Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 10 Mart 2021 tarihli Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
(“Garanti Yatirrm”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Bu rapor, Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. halka
arzina iliskin olarak, yatirirmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yoniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurum’un
yalnizca Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gorusi olup, yatirim
kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve
noksanliklardan dolayi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (“OYAK Yatirim”) higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Matriks Bilgi Dagrtim Hizmetleri A.S., 2003 yilinda bir veri dagitim firmasi olarak istanbul’da kurulmustur. Sirket’in kurucu pay sahipleri
Omer Ekici, Anil Ozeksi, Aysun Ozeksi, Berkant Oral ve Suat Ertiiziin’diir. Sirket, bankacilik finans veya sermaye piyasalari alanlarinda
faaliyet gosteren bu piyasalarda islem yapan veya bu piyasalari takip eden gergek kisi, tlizel kisi, kurum ve kuruluslara yonelik gesitli veri
dagitim Grdnleri, misterilerin ihtiyaglarina yonelik yazilim Granleri, yazihm gelistirme hizmetleri ile temin ettigi Griin ve hizmetlerin satis
sonrasi servis ve bakim islemleri sunan bir Fintech firmasidir. Sirket’in baslica faaliyet alanlari;

- Finansal veri ve haber dagitimi faaliyetleri

- Veri analiz ve islem platformlari

- Finans sektoriine yonelik yazilimlarin Gretimi, satisi ile bakim ve destek faaliyetleri

olmak lizere Ug¢ gruba ayrilmaktadir.

Sirket, belirtilen faaliyetler cercevesinde yurt icinde ve yurt disinda yerlesik misterilerine hizmet vermektedir.

Sirket finansal veri ve haber dagitimi is kolunda, Borsa istanbul, CME Group, Deutsche Béerse, ICE, NYSE, Nasdaq, CBOE ve Euronext olmak
lizere toplam sekiz adet borsa ve organize piyasa ile Dow Jones, S&P, MSCl ve FTSE gibi endeks yapici firmalarin es zamanli, gecikmeli veya
gecmis tarihli verilerini abonelik yoluyla musterilerine ulastirmaktadir. Sirket’in bu faaliyet kolunda sundugu Grinleri; DBMatriks, Stream
Server, XML Feeder, Ichart, Chart Server, Matriks Analist ve Ms Downloader olmak Uizere 7 adettir.

Sirket’in yarattigl nakit akisi ve toplam satislar icindeki paya bakilarak en 6nemli is kolu olarak degerlendirilen veri analiz ve islem
platformlari faaliyet kolunda, organize ve tezgahiistl piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araglarina ait verilerin takibini, analiz
edilmesini ve s6z konusu piyasalarda alim satim ydniinde islemleri yapilmasini saglayan driinlerin Gretimini ve bunlara iliskin hizmetleri
saglamaktadir. Sirket’in s6z konusu faaliyet kolunda sundugu Urinler; Matriks Prime, Matriks Veri Terminali, Matriks 1Q, Matriks Web
Trader, Java Matriks, Matriks Mobile, Matriks Mobil 1Q, Metal Online, Matriks Enerji Terminali ve Matriks Enerji Ticareti Platformu olmak
lizere 10 adettir. Sirket finans sektoriine yonelik yazilimlarin Gretimi, satisi ile bakim ve destek faaliyetleri is kolunda emir ve risk yonetimi
yazilimlari basta olmak izere finans sektdriine yénelik altyapi yazilimlari Giretmektedir. Sirketin bu is kolundaki Giriinleri, VIOP OMS, Piyasa
Yapicilik Uygulamasi, PAY OMS, Fast Fix APl, OMS Porfdy Risk Server, FX OMS, Parallax Algoritmik islem Platformu, Matrix HFT, Matriks
Otomatik Portfoy Yonetim Sistemi, Matriks Enerji Otomatik Portféy Yonetimi Sistemi, Matriks Enerji Ticareti Portfoy ve Risk Yonetimi
Sistemi ve Matriks Emtia Borsalari ve Borsalar Ticaret ve Takas Altyapilari olmak lzere 12 adettir.

Matriks’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin satislarinin ana faaliyet alanlarina gére dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Net Satislarin Dagihmi (TL) 2018 Hasilat (%) 2019 Hasilat (%) 2020 Hasilat (%)
Finansal veri ve haber dagitim faaliyetleri 1.382.788 2,4 1.610.112 2,3 21.919.344 1,9
Veri analiz ve islem platformlar 43.067.365 74,6 51.994.579 73,3 96.629.768 85,2
C;”Zg:tseikft:;ﬁ::ﬂ‘g?e"k yazihm Gretimi, satigile bakm |5 5,9 5g7 23,1 16.943.933 24 14.589.158 12,9
Net Satislar 57.769.240 100 70.548.624 100 133.138.270 100

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu, Matriks izahname
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3- Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar; 7.419.980 TL Ortak Satisi yoluyla planlanmistir. Sermaye artisi yoluyla ihrag planlanmamaktadir. Dolayisiyla,
Sirket’in mevcut 19.500.000 TL tutarindaki g¢ikarilmis sermayesi, halka arz sonrasi da 19.500.000 TL olarak kalacaktir. Halka arz fiyati
28,00 TL olarak belirlenirken, Halka Arz BlyuklGglu 207.759.440 TL olarak hesaplanmaktadir. Halka arz sonrasi piyasa degeri ise
546.000.000 TL olacaktir. Talep toplama islemi 30-31 Mart 2021 tarihleri arasinda “Borsada Satis-Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi
Gayret Aracilig’” yoéntemi ile gerceklestirilecektir. Borsa istanbul’da Yildiz Pazar'da islem gdrecektir. Sermaye Piyasasi Mevzuati
kapsaminda, Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle, elinde bulundurdugu Sirket paylarini
halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satmama taahhiidu bulunmaktadir. Buna ek olarak, Dursun Bayrak disindaki pay sahipleri 2 yil siireyle
paylarin borsada satilmayacagini, halka arz eden pay sahibi disindaki tek pay sahibi Banu Bahadir Giilerman, 2 yil streyle borsada
paylarini satmayacagini taahhit etmistir. Ayrica, halka arz sonrasi 22 islem gilini paylarini elde tutan yatirimcilar, bu siirenin sonunda
paylarini halka arz fiyatindan geri satabilecektir.

Talep Toplama Tarihleri 30-31 Mart 2021

Halka Arz Fiyati 28,00 TL

Aracilik ve Halka Arz Yontemi “En lyi Gayret Araciligl” ve “Borsada Satis-Sabit Fiyat ile Talep Toplama”
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi 19.500.000 TL

Halka Arz Edilen Miktar ve Tiirii 7.419.980 TL nominal (Ortak Satigl)

Halka Arz Orani %38,05

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermayesi 19.500.000 TL

Tahsisatlar Yoktur.

Sirket, paylarin Borsa istanbul’da islem gdrmeye baslamasindan itibaren 180 giin
boyunca bedelli sermaye artirimi yapilmayacagini ve yeni iktisap olunan paylar da dahil
olmak Uzere dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini;

Dursun Bayrak disindaki pay sahipleri 2 yil sireyle paylarin borsada satilmayacagini,
Borsa'da veya Borsa disinda halka arza konu edilmeyecegini; bu dogrultuda bir karar
alinmayacagini;

Halka arz eden pay sahibi disindaki tek pay sahibi Banu Bahadir Gllerman, 2 yil siireyle
borsada satmayacagini, Borsa'da veya Borsa disinda halka arza konu etmeyecegini; bu
dogrultuda bir karar almayacagini;

Halka arz eden pay sahibi disindaki tek pay sahibi Banu Bahadir Gilerman Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren iki yil boyunca
Taahhiitler maliki olduklari Sirket paylarini, halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini taahhiit etmistir.

Halka arz sonrasi 22 islem glini paylarini elde tutan yatinmecilar, bu slirenin sonunda
paylarini halka arz fiyatindan geri satabilecektir.

Halka arz islemi sirasinda sattiklari paylarin toplam halka arz edilen pay adedine orani
dahilinde ilave pay taahhiidiinde bulunulmaktadir.

Halka arz eden pay sahibi disindaki tek pay sahibi Banu Bahadir Gilerman Sirket
paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren iki yil boyunca
maliki olduklari Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini taahhit etmistir.

Fiyat istikrarini Saglayici islemler Planlanmamaktadir.
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4- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz dncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz Oncesi H?E”I:as:t:zs i‘:::;ﬂ
Ortak Unvani / Adi Soyadi Nominal Nominal Sermaye
Sermaye (TL) (%) (TL) %)

Oguzhan ISIN 4.190.745 21,49% 2.514.447 12,89%
Reyha GULERMAN 2.680.535 13,75% 1.608.321 8,25%
Berkant ORAL 1.661.985 8,52% 997.191 5,11%
Mehmet Sitha GULERMAN 1.373.840 7,05% 961.688 4,93%
Omer Ziihtii TOPBAS 1.340.300 6,87% 938.210 4,81%
Murat ERTUZUN 1.206.270 6,19% 723.762 3,71%
Cem TUTAR 1.188.395 6,09% 713.037 3,66%
Banu Bahadir GULERMAN 909.155 4,66% 909.155 4,66%
Duran Oguz OCAL 712.595 3,65% 427.557 2,19%
Omiir Caglar OZTEKIN 712.595 3,65% 427.557 2,19%
Hasan OZGU 569.660 2,92% 341.796 1,75%
Hakan SEVER 569.660 2,92% 341.796 1,75%
Dursun BAYRAK 569.660 2,92% 0 0,00%
Muhlis UNLU 522.730 2,68% 313.638 1,61%
Zeynep SUBASAR 285.935 1,47% 185.857 0,95%
Cahit KOMUR 285.935 1,47% 185.857 0,95%
Erol AKKURT 277.030 1,42% 180.069 0,92%
Mustafa Nejat OZEROGLU 247.975 1,27% 173.582 0,89%
ismail Yazici 195.000 1,00% 136.500 0,70%
Halka Agik Kisim 0 0,00% 7.419.980 38,05%
Toplam 19.500.000 100,00% 19.500.000 100,00%

Kaynak: Matriks [zahnamesi

5- Halka Arz Gerekgeleri
Sirket paylarinin %100 ortak satisi yoluyla halka arzi ile

- Kurumsallasma,

- Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,

- Bilinirlik ve taninirhgin pekistirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢li bir sekilde uygulanmasi,
- Sirket’in kurumsal kimliginin glglendirilmesi hedeflenmektedir.
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6- Finansal Tablolar

Gelir Tablosu (TL) 2018 2019 2020
Hasilat 57.769.240 70.548.624 113.410.270
Satislarin Maliyeti 51_532.586 58.554_392' -90.550.841
Briit Kar (Zarar) 6.236.660 11.994.232 22.859.429
Genel Yonetim Giderleri -4.139.696  -4.803.188 -5.349.607
Pazarlama Giderleri -830.234 -515.016 -390.311

Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25.774 3.742 892
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -8.069 -91.679 -747.760
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 1.284.435 6.588.091 16.372.643
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 316.297 - 415.797
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - -179.007

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Paylar 19.218 -19.464 -5.384
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari (Zarar) 1.619.950 6.568.627 16.783.056
Finansman Gelirleri 1.544.821 1.068.944 2.104.736
Finansman Giderleri -1.084.833  -1.096.434 -2.759.460
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zaran) 2.079.938 6.541.137 16.128.332
Siirduriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -20.347 15.772 22.683
Ddénem Vergi (Gideri) Geliri -24.568 -1.701 -
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 4.221 17.473 22.683
Do6nem Kari (Zarari) 2.059.591 6.556.909 16.151.015

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu, Matriks Bagimsiz Denetim Raporu

Bilango (TL) 31.12.2018  31.12.2019 31.12.2020
Donen Varliklar 14.152.865 13.350.854 28.600.980
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.228.012 6.144.719 18.208.339
Tirev Araglar 2984 46609 -
Ticari Alacaklar 3.263.985 4.043.147 6.877.448
Diger Alacaklar 461.915 500.629 607.371
Stoklar - - -
Pesin Odenmis Giderler 2.140.673 2.157.812 1.687.876
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 55.296 130.080 94.206
Diger Dénen Varliklar - 327.858 1.125.740
Duran Varliklar 20.272.874 26.240.296 32.600.167
Ozkaynaklar yéntemiyle degerlenen yatirmlar 29.218 9.754 4.370
Maddi Duran Varliklar 1.105.633 2.184.122 2.661.988
Kullanim Haklari 1.808.623 2.116.835 1.578.543
Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar 17.285.347 21.865.448 28.268.275
Ertelenmis vergi varhgi 44.053 64.137 86.991
TOPLAM VARLIKLAR 34.425.739 39.591.150 61.201.147
Kisa Vadeli Yukiimliiliikler 10.002.915 13.157.837 20.964.615
Kisa Vadeli Borglanmalar 358.109 - -
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Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - 2.410.600 775.452

Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikimlilikler 460.897 518.517 868.353
Ticari Borglar 5.538.722 7.098.614 15.121.750
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kapsaminda Diger Borglar 802.750 787.649 1.034.524
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.212.795 1.511.511 1.453.267
Diger Borglar 34.103 75.137 70.422
Donem Kari Vergi YakamlilGga 15.832 - -
Diger Kisa Vadeli Yakumlaltkler 1.579.707 755.809 1.640.847
Uzun Vadeli Yaktamlaliikler 4.679.815 6.540.680 5.449.948
Uzun Vadeli Borglanmalar - 1.116.735 183.202
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yukimliiliikler 2.285.942 2.420.132 1.551.561
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 2.315.891 2.941.731 3.658.503
iliskili olmayan taraflara Diger Borglar 77.982 62.082 56.682
OZKAYNAKLAR 19.743.009 19.892.633 34.786.584
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynak 19.802.596 20.008.635 35.019.174
Odenmis Sermaye 7.500.000 7.500.000 19.500.000
Geri Alinmis Paylar -180.000 -4.880.000 -
Birikmis diger kapsamli gelir -935.513 -1.284.408 -1.697.173
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.052.358 6.946.595 2.649.852
Gegmis Yillar karlari/(zararlari) 9.331.410 5.296.777 -1.700.803
Net Dénem Kari veya Zarari 2.034.341 6.429.671 16.267.298
Kontrol Giicti olmayan Paylar -59.587 -116.002 -232.590
TOPLAM KAYNAKLAR 34.425.739 39.591.150 61.201.147
Net Borg -5.123.064 321.265 -14.829.771
isletme Sermayesi -2.274.737 -3.055.467 -8.244.302

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu, Matriks Bagimsiz Denetim Raporu

7- Matriks’in Giiglii Yonleri

a. Genis bir kurumsal miisteri havuzuna ve piyasadaki 6nde gelen kurum ve kuruluslarla uzun siireli is iliskisine sahip olmasi
Sirket, kuruldugu glinden bu yana, finansal veri dagitim sektériinde 6nde gelen firmalardan biri olmus ve yillar icerisinde
gerek bilinirlik gerekse kurumsal musteri portfoyl anlaminda konumunu saglamlastirmistir. 10 Mart 2021 tarihi itibariyla
Matriks’in kurumsal musteri portfoyt 156 kurum ve kurulustan olusmaktadir. Bunlarin arasinda, 59 araci kurum, 25 varlik

yonetim sirketi, 40 banka ve 32 diger finansal kurulus bulunmaktadir.

b. Sirket’in yiiksek bilinirlige ve sektérde lider pozisyona sahip olmasi

Sirket Turkiye’de finansal piyasalarda faaliyet gosteren tiim kurum ve kuruluslar tarafindan taninmaktadir ve bir¢coguyla
strekli bir is iliskisine sahiptir. Sirket yillar icinde alaninda lider konuma erismis, bu sayede kurumsal misterilerini yani sira
bireysel musteriler icin de tercih edilen bir marka haline gelmistir.

c. Sirket’in vergi tesviklerine sahip olmasi

Sirket yazilim sektoriinde ve Ari Teknokent biinyesinde faaliyet gdsterdiginden, Teknokent kapsaminda olusan giderler igin
kurumlar vergisi tesvikinden faydalanmaktadir.
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d. Giigli biiyime ve degisen kosullara uyum saglayabilme giicii

Sirket 2018 ve 2020 sona eren mali yillari arasinda satiglarini yilda ortalama %40 oraninda arttirmigtir. COVID-19 pandemisi
dénemi boyunca Sirket cirosunu ve karliligini artirabilmistir.

8- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

OYAK Yatirim tarafindan Garanti Yatirm’in hazirladigi 10 Mart 2021 tarihli fiyat tespit raporu incelenmistir. Bu ¢alismalarin
sonuglari agagidaki gibidir:

a. Piyasa Carpanlari Yontemi

Garanti Yatirim, degerleme yontemleri icerisinde Sirket nakit akimlarina yonelik gésterge niteliginde ve yatirimcilar tarafindan en sik
kullanilan degerleme carpanlarindan biri olmasi nedeniyle Firma degeri/FAVOK ¢arpanini kullandigini ifade etmistir. Piyasa ¢arpanlari
ydnteminde, hem yurt icinde hem yurt disinda faaliyet gésteren benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlari kullanilarak nihai deger
hesaplamasi gerceklestirilmistir. Bulunan deger, Sirket’in ve benzer sirketlerin 31.12.2020 finansal verileri kullanilarak belirlenmistir.

FD /FAVOK Garpani 31.12.2020 Yurt ici Benzer Sirketler 31.12.2020 Yurt Dis1 Benzer Sirketler
Ortalama Sektér FD / FAVOK 19,6 x 26,7 x
Matriks FAVOK (milyon TL) 27,4 27,4
Firma Degeri (milyon TL) 536,6 732,7
2020 Net Borg (milyon TL) -14,8 -14,8
Piyasa Degeri (milyon TL) 549,6 745,8

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu

b. indirgenmis Nakit Akimlar Yontemi

“Indirgenmis Nakit Akimi” yénteminde, Garanti Yatirm 2021-2025 vyillari icin projeksiyon gerceklestirmistir. Bu projeksiyon
cercevesinde, satis ve maliyet tahminlerinde bulunurken faaliyet alanlarinin gegmis verileri dikkate alinarak gelecege yonelik
varsayimlarda bulunulmustur. 2021-2025 déneminde, Sirket’in en biiyik gelir kaynagi olan veri analiz ve islem platformlari (terminal
ve mobil terminaller) igin gelirler Sirket’in 6ngdrdugu fiyat glincellemeleri ve tahmin edilen enflasyon oranlari Gzerinden hesaplanan
ortalama terminal basina gelir ile projekte edilmistir. Projeksiyon dénemi igin isletme sermayesinin satislara oraninin 2018-2020
yillari arasi ortalamasi olan %6,3’te sabit kalacagi varsayilmistir.

Rapor’da AOSM’nin %16,95 olarak hesaplanmis ve projeksiyon donemi boyunca sabit indirgeme orani kullaniimigtir. Risksiz faiz
orani, Tirkiye 10 yillik TL tahvil oranindaki 180 giinlik ortalama deger ve giincel degisimlerin baz alinmasiyla %13 olarak
belirlenmistir. Hisse senedi risk primiicin %5,5 6ngoriilmistiir ve ug bliyime degeri %7 olarak alinmistir. Beta hesaplamasi yapilirken
Sirket’in kaldiragh beta degeri 0,69 olarak bulunup Sirket’in mevcut %17,1’lik borg/6zkaynak rasyosuna gére kaldiragsiz beta 0,59
olarak alinmistir.

Sonug olarak, “indirgenmis Nakit Akimi” ydnteminde Matriks’in firma degeri 626,7 milyon TL olarak hesaplanmistir. Sirket 2020
yilsonunda 14,8 milyon TL net nakit pozisyonuna sahiptir. Buna gore, ulasilan piyasa degeri 639,7 milyon TL olarak belirlenmistir.
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iNA (bin TL) 2021T 20221 2023T 20241 2025T

Net Satiglar 177.701 216.913 255.778 299.359 349.183
Yillk Buylme 57% 22% 18% 17% 17%
FVOK 38.385 51.722 61.272 72.638 97.010
FVOK Mariji 22% 24% 24% 24% 28%
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 38.385 51.722 61.272 72.638 97.010
(+) Amortisman 15.624 21.119 27.668 35.441 33.558
(-) Nis Degisimi -2.277 -2.473 -2.451 -2.749 -3.143
(-) Yatirnm Harcamalari 22.808 27.476 32.746 38.866 45.893
Serbest Nakit Akimi (SNA) 33.478 47.838 58.645 71.962 87.818
indirgeme Orani (AOSM) 16,95% 16,95% 16,95% 16,95% 16,95%
indirgenmis SNA Degerleri 29.397 35.917 37.648 39.500 41.215
SNA indirgenmis Deger Toplami 183.676
Terminal Bliyime Orani 7,00%
indirgenmis Terminal Deger 443.034
Firma Degeri 626.710
Net Borg (Nakit) -14.830
Dava Kapsaminda verilen T/M tutari 1.807
Ozsermaye Degeri 639.732
Toplam Pay Sayisi 19,5 milyon adet
Pay Basina Deger 32,8TL

Kaynak: Garanti Yatinnm Fiyat Tespit Raporu

9- Sonug

Garanti Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket igin yapilan degerleme ¢alismasinda “Piyasa Carpanlar” ve
“Indirgenmis Nakit Akimlar’” ydéntemleri %50 oraninda agirliklandirilarak hisse degerine ulasilmistir. Sonug olarak, Matriks icin
yapilan degerleme calismalari neticesinde hedef piyasa degeri 643,7 milyon TL olarak hesaplanmistir. Sirketin mevcut ¢ikariimisg
sermayesi olan 19.500.000 TL'ye gore birim pay degeri 33,01’e karsilik gelmektedir. Sirketin birim halka arz fiyati, bulunan birim pay
degerine %15,2 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak 28,00 TL olarak belirlenmistir.

Matriks Degerleme Sonucu (TL) Hedef Deger Agirhik Sonug
Carpan Analizi 634.680.077 %50 317.340.039
indirgenmis Nakit Akimi - INA 626.709.754 %50 313.354.877
Toplam %100 630.694.916
Pay Bagina Fiyat (TL) 33,01

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu

Halka Arz iskontosu Sonrasi Deger

Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri (TL) 643.717.943
Halka Arz iskontosu (%) 15,2
Pay Adedi 19.500.000
Pay Bagina Fiyat (TL) 33,01
iskonto Sonrasi Pay Basina Fiyat (TL) 28,00

Kaynak: Garanti Yatinim Fiyat Tespit Raporu

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥AK) Kurulusudur.



Garanti Yatinnm Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goériisiimiiz

Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan Matriks fiyat tespit raporunu incelemis bulunuyoruz. Halka arz fiyatinin bulunmasinda
kullanilan yéntemlerin, Sirket’in gercek degerini yansitmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu kanaatindeyiz. Ayrica kullanilan
yontemlere iliskin yapilandetayl agiklamalarin, yontemlerin anlasilmasi agisindan makul ve yeterli oldugu goriisindeyiz. OYAK
Yatirim olarak raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme
yapmamis bulunuyoruz. Raporda yer alan degerleme yontemlerinde;

Degerleme kapsaminda kullanilan hesaplamalarin net ve anlasilir bir sekilde ifade edildigini diisiinyoruz.
- Hem “Piyasa Carpanlar” hem de “indirgenmis Nakit Akimlarl” yéntemlerinin birlikte kullaniimasinin makul oldugu gériisiindeyiz.

- Ayrica, Carpan analizinde sirketin faaliyet konusu ve isleyisi distintldigiinde operasyonel nakit akisini kabaca en iyi yansitan
carpan olmasi dolayisiyla FD/FAVOK carpani Gizerinden degerlemenin yapilmis olmasini dogru buluyoruz.

- Degerleme galismasinda yurt icinde ve yurt disinda secilen benzer sirketlerin faaliyet konulari Sirket ile 6rtiismektedir. Dolayisiyla
secilen sirketlerin makul oldugu goérisiindeyiz.

- Projeksiyon doneminde %16,95 olarak hesaplanan AOSM ve uygulanan %15,2 halka arz iskontosunun makul ve yeterli oldugu
gorislindeyiz.

Sonug olarak, yukarida paylastigimiz yorumlarimiz/cekincelerimiz goz 6niinde bulundurulmak kaydiyla, Matriks icin %15,2 halka arz
iskontosuyla ortaya ¢ikan 28,00 TL'lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugunu disliniiyoruz.

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥AK) Kurulusudur.



Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Kurumsal Finansman Bolimu tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerinticari amagh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. hichir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin

yatirim bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul eder.

(@) OYAK YATIRIM bir {@¥AK) Kurulusudur.



