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Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. Fiyat Tespit Raporuna lliskin Analist Raporu OVAK YATIRIM

20.01.2021

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1 numarali Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2. fikrasi
kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tim bilgi ve sayisal degerler, KAP’ta agiklanan Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. (Isik Plastik)
Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 7 Ocak 2021 tarihli Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. (Garanti Yatirim) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporundan elde edilmistir. Bu rapor Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. halka arzina iliskin olarak, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da
katilmamasi yontinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurum’un yalnizca Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanmis olan fiyat
tespit raporu hakkindaki gorisi olup, yatirim kararlarinin yayinlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (OYAK Yatirim) higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

1- Isik Plastik Hakkinda Ozet Bilgi

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S., 11.10.1988 tarihinde hammadde ticareti yapmak iizere istanbul’da Isik Plastik Sanayi ve Ticaret A.S.
unvaniyla kurulmus olup, 09.01.1997 tarihinde ticaret unvanini Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. olarak degistirmistir.

Isik Plastik, hammadde olarak ithal menseili granil plastigi islemekte ve endistriyel plastik levha Gretmektedir. Burada plastik hammaddesi olarak PC,
PMMA, Pet-G kullanmaktadir. S6z konusu plastik levhalar, banyo kiveti, glrilti bariyeri, dusa kabin camlari, reklam ve promosyon iriinleri, reklam
tabelalari, buzdolabi i¢ govde plakalari, oyuncak, mobilya, banyo ve mutfak dolaplari, polis kalkanlari, sera camlari, gati isiklik skydome, havuz, sodyum gati
kaplamalari gibi ¢ok gesitli uygulama ve alanlarda kullaniimaktadir.

Isik Plastik, termoform yontemini kullanarak plastikten sofra ve mutfak esyasi Gretimi segmentlerinde faaliyet gostermektedir. Sirket, bu segmentte
Polipropilen ve Polistren hammaddelerini alarak islemekte ve plastikten sofra ve mutfak esyasi Gretmektedir. Bu grup igerisinde ayran bardaklari, yogurt
kaseleri, tath kaplari, sarkiiteri kaplari, mesrubat bardaklari ve tek kullanimlik tabaklar Gretilmektedir.

Sirket Uretime basladigl 2000 yilindan bu yana, ekstriide plastik levha ve termoform gida ambalaji Giretiminde bilgi ve tecrlibesiyle beraber, lrettigi ekstriize
(cekme) plastik levhalar ile hizmet verdigi agik hava reklamciligi, teshir, insaat, seracilik, aydinlatma, beyaz esya, gida glivenlik, otomotiv, mobilya gibi bir¢ok
sektorde faaliyet gostermektedir.

Sirket dogrudan yaptigi satislara ek olarak yurtici satislarini bayileri aracilhigiyla ve yurtdisi satiglarini da aracilar vasitasiyla yapmaktadir.

Sirket’in 05.03.2019 tarihli Kapasite Raporu’na gore yillik 25.953 ton plastik endustriyel levha, 31.701 ton termoform olarak adlandirilan plastikten sofra ve
mutfak esyasi ve 7.182 ton Uretimde dolgu malzemesi ve renklendirici olarak kullanilan ve masterbatch olarak adlandirilan plastik boyasi Gretim
kapasitesine sahiptir.

Isik Plastik’in gelirlerinin dagilimi ana faaliyet alanlari ve ana faaliyet alanlarinin ihracat ve ithalat bazinda kirihmi asagidaki tablolarda gosterilmektedir.

Toplam Satiglar

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu, Isik Plastik izahname

156.502.020

202.200.774

210.562.000

156.184.128

312.115.212

Uriin Bazlh Net Satiglar (TL) 31.12.2017 (%) 31.12.2018 (%) 31.12.2019 (%) 30.09.2019 (%) 30.09.2020 (%)
Levha 98.707.417 63,1 118.230.572 58,5 129.272.868 61,4 91.567.598 58,6 249.322.022 79,9
Termoform 39.805.667 25,4 53.960.551 26,7 58.648.803 27,9 47.296.010 30,3 51.222.041 16,4
Hizmet 6.457.168 4,1 12.176.004 6,0 10.963.043 52 10.331.610 6,6 969.539 0,3
Diger 11.531.768 7,4 17.833.647 8,8 11.677.286 5,5 6.988.910 4,5 10.601.610 3,4
TOPLAM 156.502.020 | 100,0 | 202.200.774 | 100,0 | 210.562.000 | 100,0 156.184.128 | 100,0 | 312.115.212 | 100,0
Net Satislar (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2019 20.09.2020

Levha 51.311.413 55.330.752 55.045.261 37.681.204 51.917.772

Termoform 7.302.651 16.365.676 19.036.703 16.575.796 11.337.947

Hizmet 264.717 5.425.074 10.963.043 10.331.610 928.231

Diger 3.824.181 9.597.820 6.223.981 4.367.620 5.387.990

Yurt ii Satislar Toplami 62.702.962 86.719.322 91.268.988 68.956.230 69.571.940

Levha 47.396.004 62.899.820 74.227.607 53.886.394 197.404.250

Termoform 32.503.016 37.594.876 39.612.100 30.720.214 39.884.094

Hizmet 6.192.451 6.750.930 - - 41.308

Diger 7.707.587 7.130.379 5.453.304 2.621.290 5.213.621

Yurt Digi Satiglar Toplami 93.799.058 | 114.376.005 | 119.293.011 87.227.898 | 242.543.273

Diger Gelirler - 1.105.447 - - -

(@) OYAK YATIRIM bir

OYAK

Kurulugudur.




2- Halka Arza iliskin Ozet. Bilgiler.

Halka arz edilecek paylar; 8.061.638 TL Sermaye Artisi ve 3.224.655 TL Ortak Satisi yoluyla planlanmistir. Sirketin mevcut 43.741.000 TL
tutarindaki 6denmis sermayesi, halka arz sonrasi 51.802.638 TL olacaktir. Halka arz fiyati 16,10 TL olarak belirlenirken, Halka Arz BlyuklGgi
181.709.317,30 TL olarak hesaplanmaktadir. Halka arz sonrasi sirket degeri ise 834.022.472 TL olacaktir. Talep toplama islemi Borsa istanbul
Birincil Piyasada 21-22 Ocak 2021 tarihleri arasinda “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yontemi ile gergeklestirilecektir. Halka
arz tesvikleri kapsaminda geri alim taahhidi bulunmaktadir. Buna gore Isik Plastik’in mevcut ortaklari tarafindan Sirket paylarinin Borsa’da islem
gormeye basladigi glin dahil olmak lizere 22 islem glni sureyle Sirket paylarini araliksiz olarak elinde tutan yatirimcilar, bu slrenin sonunda
paylarinin en az yarisini Sirket’in mevcut ortaklarina geri satma hakkina sahip olacaktir. Ortak satisi ve sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen
toplam gelirin %50’si kadar bir tutarda saglanacak fon s6z konusu taahhit kapsaminda kullanilacaktir. Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda
Sirket’in mevcut ortaklarinin sirket paylarinin islem gérmeye baglamasindan itibaren 1 yil sireyle halka arz fiyatinin altindan satmama taahhtdu
bulunmaktadir. Bunun yaninda ayrica ihragg’nin Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 180 giin boyunca
bedelli sermaye artirimi yapmama taahhiidi ile dolasimdaki pay miktarini artirmama taahhidi bulunmaktadir. Sirket, halka arzdan elde edecegi
brit 130 milyon TL gelir ile isletme sermayesi ihtiyaglarini karsilamayi, mevcut kredilerin bir kismini kapamayi ve bilylime firsatlarini
degerlendirmeyi planlamaktadir.

Halka arz yontemi (Nominal) 8.061.638 TL Sermaye Artisl + 3.224.655 TL Ortak Satigi

Mevcut sermaye (TL) 43.741.000 TL

Halka arz sonrasi sermaye (TL) 51.802.638 TL

Halka arz biiyiikliigi (TL) 181.709.317 TL

Talep Toplama Tarihi 21-22/01/2021

Talep toplama Yontemi SB:trls; Istanbul Birincil Piyasa’da 10.30-13.00 saatleri arasinda “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Halka agikhk orani 21,79%

BiST Kodu ISKPL

Halka Arz Fiyati 16,10 TL

Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye basladigi giin dahil olmak lzere 22 islem glinl sureyle
Sirket paylarini araliksiz olarak elinde tutan yatirimcilar, bu stirenin sonunda paylarinin en az yarisini
Sirket’in mevcut ortaklarina geri satma hakkina sahip olacaktir.

Sirket'in mevcut ortaklarinin 1 yil boyunca Halka Arz fiyatinin altinda bir fiyattan satmama ve
dolagimdaki pay miktarini artirmama taahhidi bulunmaktadir. Halka arz eden pay sahibi olarak
Mehmet Ceker'in Sirket paylarinin geri alinmasi hari¢ satmama ve dolasimdaki pay miktarini
artirmama taahhiidii bulunmaktadir. Bunun yaninda ayrica ihragg’nin Sirket paylarinin Borsa
istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 180 giin boyunca bedelli sermaye artirimi
yapmama taahhiidi ile dolasimdaki pay miktarini artirmama taahhidi bulunmaktadir.

%35-%50 isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi
%25-%40 Mevcut kredi borglarinin bir kisminin geri odenmesi
%15-%30 Devam eden yatirimlarin finansmaninda ve potansiyel organik ve/veya satin alim yoluyla
blytme firsatlarinin degerlendirilmesi

Geri Alm Taahhiidii ve Satmama taahhiidii

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri

3- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi ortakl yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Unvani / Adi Soyad Nominal o Nominal o
Sermaye (TL) (%) Sermaye (TL) (%)

Erpet Turizm Insaat Taahhit 39.241.000 89,71 | 39.241.000 | 75,75
Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet Ceker 4.236.000 9,68 1.011.345 1,95
Abdullah Ceker 88.000 0,20 88.000 0,17
Ahmet Sadin Ceker 88.000 0,20 88.000 0,17
Esra Ceker 88.000 0,20 88.000 0,17
Halka Agik Kisim 11.286.293 21,79
Toplam 43.741.000 100,00 51.802.638 100,00

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu, Isik Plastik izahname

Sirket paylarinda imtiyaz bulunmamaktadir.

(@ ovaK YATIRIM bir  {ovax) Kurulusudur.



4- Halka Arz Gerekgeleri

- Kurumsal yapinin giligclendirilmesi,

- ihragginin bilyiime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,

- ihragginin bilinirliginin artiriimasi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin ylkseltilmesi,

5- Finansal Tablolar

Gelir Tablosu (TL) 2017 2018 2019 9A2019 9A2020
Hasilat 156.502.020 202.200.774 210.562.000 156.184.128 312.115.212
Satislarin Maliyeti -112.113.542 -154.509.814 -164.648.141 -124.319.564  -193.489.247
Briit Kar (Zarar) 44.388.478 47.690.960 45.913.859 31.864.564 118.625.965
Genel Yénetim Giderleri -7.452.514 -9.813.207 -10.822.181 -7.215.976 -8.627.059
Pazarlama Giderleri -9.712.111 -11.725.367 -11.512.752 -8.351.501  -15.580.183
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - -754.098 -1.852.494 -2.370.566
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 14.078.643 33.022.549 13.584.942 8.219.965 21.834.435
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -9.870.696 -26.184.824 -12.788.967 -11.666.407  -22.880.450
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 31.431.800 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler -14.321 - - - -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet 31.417.479 32.990.111 23.620.803 10.998.151  91.002.142
Kari (Zarari)
Finansman Gelirleri 14.749.270 25.576.708 8.793.185 12.529.084 2.354.602
Finansman Giderleri -32.872.879 -57.678.055 -31.152.902 -23.098.109 -28.650.664
Surdurdlen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari 13.293.870 888.764 1.261.086 429.126 64.706.080
(zararn)

-1.994.118 -76.020 -345.062 -411.219 -14.575.601
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri -1.097.646 -267.767 - - -13.296.264
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -896.472 191.747 -345.062 -411.219 -1.279.337
Dénem Kari (Zarari) 11.299.752 812.744 916.024 17.907 50.130.479

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu

Bilanco (TL) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 30.09.2020
Dénen Varliklar 96.196.609 125.337.568 109.426.098 171.681.711
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.205.746 4.886.789 2.045.600 30.122.177
Finansal Yatirimlar - - - -
Ticari Alacaklar 44.824.355 56.783.019 58.543.555 81.791.640
Diger Alacaklar 3.919 4,129.815 1.143.125 12.194
Stoklar 37.735.130 43.856.406 35.834.379 45.426.913
Pesin @denmi§ Giderler 1.989.860 4.644.026 2.509.543 3.839.198
Cari Ddnem Vergisiyle ilgili Varliklar - 2.254 2.510 4.623
Diger Dénen Varliklar 6.437.599 11.035.259 9.347.386 10.484.966
Duran Varlklar 112.470.066 142.952.519 170.539.491 238.981.503
Finansal Yatirimlar - - - -
Maddi Duran Varliklar 108.401.348 132.463.720 148.843.811 220.706.030
Kullanim Haklari - - 8.027.838 1.182.329
Ticari Alacaklar - - 4.544.318 3.630.806

(@ ovaK YATIRIM bir  {ovax) Kurulusudur.



Diger Alacaklar 1.290.544 4.928.952 4.566.561 5.600.439
Maddi Olmayan Duran Varliklar 278.512 1.273.823 3.099.567 4.671.347
Pesin Odenmis Giderler 2.499.662 4.278.018 1.023.563 2.752.444
Diger Duran Varliklar - 8.006 433.833 438.108
Ertelenmis Vergi Varlig - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 208.666.675 268.290.087 279.965.589 410.663.214
Kisa Vadeli Yiikiimliilukler 96.137.808 159.353.679 162.551.314 192.935.076
Kisa Vadeli Borglanmalar 40.890.015 86.327.555 87.522.306 77.510.905
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 33.099.459 33.326.596 26.370.984 31.688.332
Diger Finansal Yukumlulikler - 35.833 35.592 1.285.246
Ticari Borglar 16.641.235 26.820.101 29.824.684 50.948.204
Diger Borglar 195.207 7.745.593 10.592.257 4.010.351
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikimliilikler ) ) 2.427.710 861.493
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.150.919 1.581.995 1.473.793 1.692.283
Ertelenmis Gelirler 2.674.475 2.699.064 3.804.974 10.927.296
Donem Kari Vergi YakimlalGga 1.097.164 267.767 - 13.296.264
Kisa Vadeli Karsihklar 74.988 103.557 - 346.468
Diger Kisa Vadeli Yukumltlukler 314.346 445.618 499.014 368.228
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 34.058.576 32.081.757 41.313.604 45.452.049
Uzun Vadeli Borglanmalar 27.793.037 25.551.671 33.902.880 28.787.125
E:L’;Tli::;a Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 3.310.099 3.784.332 3.270.009 4.113.999
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler . . 824.345 >98.718
Ertelenmis Vergi YakUimlulGga 2.955.440 2.745.754 3.316.370 11.952.207
OZKAYNAKLAR 78.470.291 76.854.651 76.100.671 172.276.089
Ana Ortakhga Ait Ozkaynak

Odenmis Sermaye 43.741.000 43.741.000 43.741.000 43.741.000
Hisse Senedi ihrag Primleri 10.184.000 10.184.000 10.184.000 10.184.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Kapsar\‘:ﬂl Gelirler veya Gecmis il Zararla\rll 46.464.069 46.392.313 47.294.530 93.178.269
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikm\ilg Diger Kapsamli Gelir veya Giderlir -45:519 -130.565 -150.005 11.195
Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler 65.250 65.250 65.250 65.250
Gegmis Yillar Zararlari -33.238.261 -24.210.091 -25.950.128 -25.034.104
Net D6nem Kari veya Zarari 11.299.752 812.744 916.024 50.130.479
TOPLAM KAYNAKLAR 208.666.675 268.290.087 279.965.589 410.663.214
Net Borg 96.576.765 140.319.033 145.750.570 107.864.185
isletme Sermayesi 65.918.250 73.819.324 64.553.250 76.270.349

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu

5- Isik Plastik’in giiglii yonleri

- Uretim hatlarindaki makinalarin yeni ve yiiksek teknoloji olmasi ve Sirket’in teknik yeterlilik ve kalite sertifikasyonlarinin alinmis olmasi

- Genis bir Griin gami sunabiliyor olmasi

- Gugll bliylime ve degisen kosullara uyum saglayabilme giicli

- Uzun yillardir ayni sektorde faaliyet gdstermesi ve pazarda taniniyor olmasi,

- ihracat gelirine sahip olmasi

-Sirket’in hem endistriyel levha gem de termoform gida ambalaji Gretmesi genis bir misteri kitlesine hitap etmesine olanak saglayarak rekabet

avantajina sahip olmasi

(@ ovaK YATIRIM bir  {ovax) Kurulusudur.



6- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

OYAK Yatinim tarafindan Garanti Yatirim’in hazirladigi 7 Ocak 2020 tarihli fiyat tespit raporu incelenmistir. Bu ¢alismalarin sonuglari asagidaki

gibidir:

isletme Degeri/FAVOK Yontemi

Garanti Yatinm degerleme yontemleri icerisinde Sirket’in operasyonel kar performansina dayanmasi ve yatirimcilar tarafindan en fazla
kullanilan degerleme carpanlarindan biri olmasi nedeniyle isletme degeri/FAVOK ¢arpanini kullandigini ifade etmistir. Burada Sirket’in
ve benzer sirketlerinin en son agiklanan finansal veriler kullanilarak belirlenmis olup, FAVOK degerinin 30.09.2019-30.09.2020 tarihleri

arasinda hesaplanan 12 aylik finansal verilere dayandigi belirtilmistir.

Secilen Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Sonuglari

. . - : . Net Bor¢ . isk?n?o Pay Bagina
Yontem Isik Plastik Verisi (mnTL) Carpan Isletme Degeri (mn TL) (mn TL) Once5|“P|Yasa Deger
Degeri
iD/Satislar 366 2,0x 749 111 639 14,6
iD/FAVOK 108 10,4x 1.122 111 1011 23,1
iD/FVOK 104 13,0x 1.347 111 1236 28,3
F/K 51 16,2x 936 111 826 18,9
PD/DD 172 3,4x 692 111 581 13,3
Secilen Yurt Disi Benzer Sirketler Carpan Sonuglari
Yontem Isik Plastik Verisi (mn TL)  Carpan isletme Degeri (mn TL) T::nB'I?IT)G 6ntl:::ks‘ii::\?asa Pa\é:;:‘:na
Degeri
iD/Satiglar 366 1,4x 516 111 405 9,3
iD/FAVOK 108 9,8x 1.060 111 949 21,7
iD/FVOK 104 12,3x 1.279 111 1168 26,7
F/K 51 17,1x 982 111 871 19,9
PD/DD 172 2,4x 520 111 409 9,4
Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu
Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Analizine Gore isletme Degeri
Yurt igi iD/FAVOK Carpan Analizi Sonug
Yurt ici Benzer Sirketler Son 12 ay (2020 3.C.) Ortalama iD/FAVOK Carpani 10,4x
Son 12 ay (2020 3.C.) FAVOK (TL) 108.123.635

isletme Degeri (TL)

1.121.951.514

Yurt igi Benzer Sirketler Carpan Analizine Gore isletme Degeri

Yurt Disi ID/FAVOK Garpan Analizi Sonug
Yurt Disi Benzer Sirketler Son 12 ay (2020 3.C.) Ortalama iD/FAVOK Carpani 9,8x
Son 12 ay (2020 3.C.) FAVOK (TL) 108.123.635

isletme Degeri (TL)

1.060.095.298

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu
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7- Sonug

Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan raporda yurt igi ve yurt disi benzer sirketlerin iD/FAVOK garpani yéntemi kullanilarak bulunan hedef piyasa
degerlerine esit agirlk verilerek nihai deger hesaplamasi gergeklestirilmistir. Sonug olarak, Isik Plastik igin yapilan degerleme galismalar
neticesinde Sirket degeri 1.01.023.406 TL olarak hesaplanmistir. Sirketin mevcut cikarilmis sermayesi olan 43.741.000 TL'ye gére birim pay
degeri 22,41'ye karsilik gelmektedir. Sirketin birim halka arz fiyati, bulunan birim pay degerine %28 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak
16,10 TL olarak belirlenmistir.

Pay Basina Deger Hesaplamasi Sonug
Hesaplanan isletme Degeri (TL) 1.091.023.406
(-) Toplam Finansal Borglar (TL) -139.271.608
(-) Kiralama islemlerinden Yikimlaltkler (TL) -1.460.211
(+) Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 30.122.177
Halka Arz iskontosu Oncesi Piyasa Degeri (TL) 980.413.764
Pay Adedi 43.741.000
Pay Basina Fiyat (TL) 22,41

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu

Garanti Yatinnm Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriigiimiiz

Garanti Yatinm tarafindan hazirlanan Isik Plastik fiyat tespit raporunu incelemis bulunuyoruz. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan
yontemlerin, sirketin gergek degerini yansitmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu dusiiniyoruz. Ayrica kullanilan yéntemlere iliskin yapilan
detayh agiklamalarin, yontemlerin anlasilmasi agisindan makul ve yeterli oldugu kanisindayiz. OYAK Yatirim olarak raporda yer alan verilerin
gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz. Raporda yer alan degerleme
yontemlerinde;

- Covid-19 pandemisinin siirliyor olmasi nedeniyle olaganiisti kosullarin gelecekteki gelir miktari ve zamanlamasi tizerinde dnemli belirsizlik
yaratmasi potansiyeli nedeniyle gelecege yonelik yapilan projeksiyonlara fiyat tespit raporunda yer verilmedigi ifade edilmistir. Sirket’in son
birkag yilda gelirlerini artirmis olmasi ve gelecekte de yakaladigi bu ivmeyi sirdirlp strdiiremeyecegine iliskin beklentilerin de yer aldig
indirgenmis Nakit Akislari analizinin de Sirket degeri hesaplamasina dahil edilebilecegi gériisiindeyiz.

- Carpan analizinde sirketin degerini yansitmasi agisindan iD/FAVOK carpani iizerinden degerlemenin yapilmis olmasini makul bulmak ile
birlikte PD/DD, F/K gibi ¢arpanlardan ¢ikan degerlerin de belli bir agirlikla degerleme hesabina katilabilecegi kanaatindeyiz.

- Degerleme galismasinda likiditesi diisiik sirketlerin ve ug degerlerin ortalama disarisinda tutulmasini makul bulmaktayiz.

- Uygulanan %28 halka arz iskontosunun makul ve yeterli oldugu gorisilindeyiz.

Sonug olarak, yukarida paylastigimiz yorumlarimiz/cekincelerimiz goz 6niinde bulundurulmak kaydiyla, Isik Plastik igin %28 halka arz iskontosuyla
ortaya ¢ikan 16,10 TL'lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugunu distniiyoruz.

(@ ovaK YATIRIM bir  {ovax) Kurulusudur.



Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolimd tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin
alim satimina iligkin bir teklif igermemektedir. Veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler,
s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Bélim{’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gérus ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin
hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm

bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

(@) OYAK YATIRIM bir ovax) Kurulusudur.



