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OYAK YATIRIM

1. DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay Tebligi
Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. Iki dederlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki
surenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden fazla besten az
degerlendirme raporu dlizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak li¢ ay bulunmasi
zorunludur. Bu fikra gergevesinde hazirlanan raporlarin KAP'ta ortaklida iligkin béliimde ve halka arzda
satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Girisim Elektrik Sanayi Taahhit ve Ticaret A.S. (“Girisim Elektrik” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka
arzinda Teblig’'in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S.
(“OYAK Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 03.08.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanmis
(Raporun timuane erismek icin https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/954472 ve
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/954426) ve Sirket paylari 19.08.2021 tarihinde islem gormeye
baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miteakip Teblig'in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Girisim Elektrik’in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 19.08.2022
tarihine kadar (18.08.2022 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tagsimamaktadir.

2. HALKA ARZA iLISKIN OZET BILGI

Sirket’'in ¢ikariimig sermayesinin 100.000.000 TL'den 115.000.000 TL'ye artiriimasi nedeniyle ihrag
edilen 15.000.000 TL nominal degerli 15.000.000 adet B Grubu pay ile mevcut pay sahiplerinden
Mubhittin Behic HARMANLI, Ali Gékhan OZTURK, Ramin MALEK ve Mesut BAZ'in (“Halka Arz Eden
Pay Sahipleri”) sahip oldugu 12.000.000 TL nominal deg@erli 12.000.000 adet B Grubu pay olmak Uzere
toplam 27.000.000 TL nominal degerli 27.000.000 adet B grubu pay ve fazla talep gelmesi halinde
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip oldugu 2.000.000 TL nominal degerli 2.000.000 adet B Grubu
payin 17,00 TL sabit fiyattan halka arzina iligkin izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29.07.2021 tarih ve 2021/37 sayili toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 17,00 TL sabit fiyattan Borsa
disinda talep toplama islemleri 11-13 Agustos 2021 tarihleri arasinda gerceklestiriimigtir.

Girisim Elektrik sermaye artirrmindan 255.000.000 TL brat halka arz geliri elde etmistir. Halka arz
asamasinda 9.355.365 TL halka arz maliyeti olusmus olup net halka arz geliri 245.644.635 TL
seviyesinde gerceklesmistir.
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(TL)

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 17,00
Sermaye Artirimi 15.000.000
Brut Halka Arz Geliri 255.000.000
Halka Arz Maliyetleri 9.355.365
Net Halka Arz Geliri 245.644.635

Kaynak: Sirket

Sirket'in 03.08.2021 tarihinde KAP’ta ilan edilen Fon Kullanim Yerlerine iliskin Rapor’da halka arzdan
beklenen net gelirin

Yurt ici, yurt digi muhtemel yeni yatirim firsatlarinin degerlendiriimesi (%14,0)

Devam eden yatirimlarin sonuglandiriimasi (yurt i¢i ve yurt disinda baslanmis olan fabrika,
makina ve benzeri yatirrmlarin tamamlanmasi), Uretim kapasitesinin ve gesitliliginin artiriimasi
(halihazirda Uretilmekte olan malzemelerin Uretim kapasitesini artirmak ve yeni elektriksel
komponentlerin Uretim bandina eklenmesi), is makinesi, makine, techizat, ekipman ve tasit alim
ve yenilemeleri (%32,0

Hammadde ve yart mamul alimi (%7,0)

Faaliyet giderlerinde kullaniimasi (Genel ybénetim, isletme ve pazarlama, satis, dagitim
harcamalarinda kullanilmasi  (%6,0)

Finansman ve kisa vadeli bor¢ 6demelerinde kullaniimasi  (%23,0)

isletme sermayesi olarak tutulmasi  (%18,0)

planlanmaktadir.

Sirket'in 16.02.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1002159) Halka
Arzdan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerlerine lliskin Rapor’da yer alan fonun kullanimina iliskin bilgiler
asagida yer alan tabloda ve aciklamalarda belirtilmistir.

Orani Planlanan Kullanilan Kalan
Fon Kullanim Amaci (%) (TL) (TL) (TL)
Yurt igi, yurt disi muhtemel yeni yatirim
firsatlarinin degerlendiriimesi 14% 34.390.249 34.390.249 0
Devam eden yatirimlarin sonuglandiriimasi 32% 78.606.283 78.606.283 0
Hammadde ve yari mamul alimi 7% 17.195.124 17.195.124 0
Faaliyet giderlerinde Kullaniimasi 6% 14.738.678 14.738.678 0
Finansman ve kisa vadeli borg
ddemelerinde kullaniimasi 23% 56.498.266 56.498.266 0
isletme sermayesi olarak tutulmasi 18% 44.216.034 44.216.034 0
Toplam 100%  245.644.635 245.644.635 0

Kaynak: Sirket

Girisim Elektrik, bedelli sermaye artinmi yoluyla halka arz edilen 15.000.000 TL nominal degerli
15.000.000 adet paydan 245.644.635 TL net gelir elde etmistir. Bu kapsamda;

Yurt igi, yurt disi muhtemel yeni yatirim firsatlarinin degerlendirilmesi i¢in ayrilan 34.390.248,90
TL tutarindaki gelirin tamami harcanmigtir.

Devam eden yatirimlarin sonuglandirilmasi, Uretim kapasitesinin ve ¢esitliligin artiriimasi, is
makinesi, makine, techizat, ekipman ve tasit alim ve yenilemeleri igin ayrilan 78.606.283,20 TL
tutarindaki gelirin tamami harcanmistir.
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- Hammadde ve yari mamul alimi icin ayrilan 17.195.124,45 TL tutarindaki gelirin tamami
harcanmistir.

- Faaliyet giderlerinde kullaniimasi (Genel yoénetim, isletme ve pazarlama, satis, dagitim
harcamalarinda kullaniimasi) igin ayrnlan 14.783.678,10 TL tutarindaki gelirin tamami
harcanmistir.

- Finansman ve kisa vadeli bor¢ 6édemelerinde kullaniimasi icin ayrilan 56.498.266,05 TL
tutarindaki gelirin tamami harcanmistir.

- Igletme sermayesi olarak tutulmasi igin ayrilan 44.216.034,30 TL tutarindaki gelirin tamami
harcanmistir.

Sirket’in halka arzdan elde ettigi gelirin tamami kullaniimis olup 10.02.2021 tarihi itibariyla halka arzdan
elde edilen fondan toplam 7.401.924,53 TL faiz geliri elde edilmistir. KAP’ta yayimlanan Rapor’da elde
edilen faiz gelirinin Fon Kullanim Yerine iligkin Rapor’da yer aldi§i sekilde halka arzdan elde edilecek
gelirin kullanim alanlarinin oransal dagilimi dahilinde tamamen harcandigi ifade edilmigtir.

3. 03.08.2021 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIT RAPORU

03.08.2021 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’'nda Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2019,
31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli Turkiye Muhasebe Standartlari’'na goére hazirlanmis konsolide finansal
tablolari baz alinmistir.

Girisim Elektrik’in degerinin tespiti amaciyla Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (“INA”)
yontemleri kullanilmigtir. indirgenmis nakit akimi analizine %50, yurt igi ve yurt digi carpan analizlerine
%25’er agirlik verilerek Sirket degeri hesaplanmistir.

Buna gore Girisim Elektrik'in piyasa degerinin hesaplanmasinda kullanilan Carpan Analizi ve
Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi yontemlerinin detaylari asagdida yer almaktadir.

3.1. Carpan Analizi

Carpan Analizi Yontemi kapsaminda Sirket'in ana faaliyet alaninda birebir karsilastirilabilir sirket
olmasa da BIST’de islem goéren ve faaliyet alani bakimindan benzer enerji ve taahhit sirketlerine yer
verilmistir. Carpan Analizi'nde Firma Degeri / FAVOK (FD/FAVOK) carpani kullaniimistir. Hedef piyasa
degeri hesabinda medyan carpanlar Sirket'in diizeltimis FAVOK ve ana ortaklik net kari tutarlariyla
carpilimig ve FD/FAVOK garpanindan yapilan hesaplamada 31.03.2021 sonu diizeltilmis net borg tutar
kullaniimistir.

Firma Degeri / FAVOK (FD/FAVOK) oraninin kullanildi§i Carpan Analizi'nde 8 Temmuz 2021 tarihli
kapanis verileri kullanilimistir.

Girisim Elektrik'in degerlemeye baz teskil eden finansal verileri ve bunlarin hesaplanmasi igin gerekli
olan Ozet finansallar agagidaki tabloda yer almaktadir.

(TL) 2020T

Duzeltilmis 12 Aylik FAVOK (1C 2020-1G2021)* 255.353.564
Son 1 yil Ana Ortaklik Payi Net Kari 169.604.303
Dizeltilmis Net Borg** 183.338.111

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu ) )
* Diizeltiimis FAVOK, Girisim Elektrik’in solo FAVOK’iine Europower’in FAVOK’liniin %70’ eklenerek bulunmustur.
** Dtizeltilmis net borg Girisim Elektrik’in solo net borcuna Europower’in net borcunun %70'i ilave edilerek elde edilmistir.

Yurt igi benzer sirketlerin FD/FAVOK carpani kullanilarak ulasilan hedef piyasa degerleri 1.753.463.331
TL ve 100.000.000 TL Sirket sermayesine gore pay basina deger 17,53, yurt disi benzer sirketlerin
FD/FAVOK carpani kullanilarak ulagilan hedef piyasa degeri 1.971.503.496 TL ve 100.000.000 TL
Sirket sermayesine gore pay basina deger 19,72'dir.
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(TL) Yurt ici Benzer Yurt Dig1 Benzer

Sirketler Sirketler
2020 Diizeltilmis FAVOK* 255.353.564 255.353.564
2020 Ana Ortaklik Net Kari 169.604.303 169.604.303
2020 Duizeltilmis Net Borg* 183.338.111 183.338.111
FD/FAVOK carpaniyla hedef piyasa degeri 1.753.463.331 1.971.503.496
Pay basina deger 17,53 19,24

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
3.2. indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

indirgenmis Nakit Akimlari Analizinde Girisim Elektrik'in OYAK Yatirim ile paylastigi projeksiyonlar
kullanilarak Sirket degeri hesaplanmistir. Projeksiyon donemi 2021-2025 yillari arasini kapsamakta
olup, Sirket'in indirgenmis Nakit Akimlari Analizine gére dederlemesinde ileriye doéniik serbest nakit
akimlari hesaplanmis ve s6z konusu serbest nakit akimlari agirhkh ortalama sermaye maliyeti
Uzerinden iskonto edilerek buglinku degerine indirgenmistir.

Fiyat Tespit Raporu’'nda Girisim Elektrik icin tahmini serbest nakit akisi projeksiyonlari, %5 ug¢ biylime
degeri ve %18,6 Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti ile indirgenen verilerden gikan sonugtan Sirket’in
144.125.705 TL’lik solo net borg tutari ¢ikarildiginda 1.894.552.890 TL piyasa degerine ulasiimigtir.

Girisim Elektrik (solo) ve %70 bagh ortakli§i Europower igin Fiyat Tespit Raporu'nda iki ayri INA
degerlemesi yapilmistir. Daha sonra bu iki deger agirliklari oraninda eklenmis ve toplam piyasa olan
2.279.613.043 degerine ulasiimistir. Sirket'in 100 milyon TL olan ddenmis sermayesine gore
hesaplanan pay basina deger 22,80 TL’dir.

(TL) Pay Orani Deger Toplam Deger
Girisim Elektrik Solo 100,0% 1.894.552.890 1.894.552.890
Europower 70,0% 550.085.933 385.060.153
Toplam Piyasa Degeri 2.279.613.043
Pay Bagina Deger 22,80

Bu dogdrultuda, indirgenmis nakit akimina %50, yurt ici ve yurt digi ¢garpanlari analizlerine %25’er pay
verilerek ulasilan halka arz 6ncesi hedef degeri 2.071.048.228 TL ve halka arz 6ncesi sermayeye
bélinerek bulunan pay basi hedef deger ise 20,71 TL olmustur. Pay basina hedef degere %17,9 halka
arz iskontosu uyguladiginda pay basina piyasa degeri 17,00 TL’ye ulasiimistir. Bdylelikle halka arz icin
fiyat 17,00 TL olarak belirlenmistir.

Girigim Elektrik Degerleme Sonucu (TL) Hedef Deger Agirhik Sonug
INA 2.279.613.043 50% 1.139.806.522
Girisim Elektrik (%100 pay karsilig) 1.894.552.890
Europower (%70 pay karsiligi) 385.060.153
Carpan Analizi 1.862.483.414 50% 931.241.707
Yurt igi Carpan Analizi 1.753.463.331
Yurt Disi Carpan Analizi 1.971.503.496
Toplam 100%  2.071.048.228
Pay basina deger 20,71
Halka Arz Oncesi Deger iskonto Hesabi (TL)
Nominal Sermaye 100.000.000
Halka Arz Fiyati 17,00
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Halka Arz Fiyatlari ile Halka Arz Oncesi Piyasa

Degeri
Hedef Piyasa Degeri

2.071.048.228
1.700.000.000

iskonto Orani

-17,9%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. HALKA ARZ SONUCLARI

Girisim Elektrik’in talep toplama islemleri 17,00 TL sabit fiyat ile 11-13 AJustos 2021 tarihleri arasinda
tamamlanmistir. Sirket, GESAN pay koduyla 19 Agustos 2021'de Yildiz Pazarda islem gdérmeye

baslamistir.

Halka arz sonuglari 16.08.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklanmistir. Buna gore
halka arz edilen 27.000.000 TL nominal degerli 27.000.000 adet B grubu paylarin satisi

gergeklestirilmistir.

Halka arzda toplam 27.000.000 adet payin %30 oraninda 8.100.000 adedi Yurt ici Bireysel
Yatirnmcilara, %35 oraninda 9.450.000 adedi Yurt Ici Kurumsal Yatirimcilara ve %35’i oraninda
9.450.000 adedi de Yurt Digi Kurumsal Yatirimcilar'a tahsis edilmistir.

Halka arz fiyati Gzerinden yatirrmci grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi, asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatirimci Grubu . .
Lot Oran Kisi Lot Oran Kisgi Lot Oran

Yurt igi Bireysel 8.100.000 30,00% 44.090 308.336.530 63,03% 42.707 8.100.000 30,00%
Yurt i¢i Kurumsal 9.450.000 35,00% 245 156.960.951 32,08% 127 9.450.000 35,00%
Yurt Disi 9.450.000 35,00% 11 23.913.157 4,89% 9 9.450.000 35,00%
Kurumsal

Toplam 27.000.000 100,00% | 44.346 489.210.638 100,00% | 42.843 27.000.000 100,00%

Kaynak: OYAK Yatirim

5. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket paylarinin 19 Adustos 2021 tarihinde Borsa istanbul’'da islem gérmeye baslamasinin ardindan
2021 yih 6 aylik, 9 aylk, 12 aylik, 2022 yih ve 2022 6 aylk raporlar aciklamigtir. Sirket’in Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) dogrultusunda hazirlanan ve en son aciklanan finansal
tablolara iligkin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Girigim Elektrik Ozet Finansallar

; 01.01- 01.01-
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2020* 31.12.2021 30.06.2021 30.06.2022
Net Satislar 880.230.625 1.231.647.460 152.786.825 1.496.391.074
Satiglanin Maliyeti 498.108.131 /92246867 104 984170 1.040.762.177
Brit Kar 382.122.494 439.400.593  47.802.655 455.628.897
Briit Kar Marji 43,4% 35,7% 31,3% 30,4%
Faaliyet Giderleri -60.534.760 -71.013.137  -28.464.669 -69.859.316
Faaliyet Kari 321.587.734 368.387.456  19.337.986 385.769.581
Faaliyet Kar Marji 36,5% 29,9% 12,7% 25,8%
Esas Faaliyetlerden Diger -7.251.365 7.716.205 17.874.520 9.594.390
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Gelir/Giderler

Esas Faaliyet Kari 314.336.369 376.103.661  37.212.506 395.363.971

éitl'i;}gig:ﬁgg’e“e””de” 5.530.972 6.795.876 -260.127 -865.894

Net Finansman Giderleri -60.886.103 -79.663.493 -26.251.428 -82.455.764

Vergi Oncesi Kar 258.981.238 303.236.044  10.700.951 312.042.313

Vergi 22,0% 23,0% 23,0% 21,0%

Net Kar 217.699.817 253.420.790 7.847.799 249.030.592

Ana Ortaklik Net Donem Kari 202.641.809 220.494.265 6.585.155 210.573.535

Amortisman 6.481.645 14.468.094 6.173.330 12.336.308

FAVOK 328.069.379 382.855.550 25.511.316 398.105.889

FAVOK Marji 37,3% 31,1% 16,7% 26,6%
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
*Yeniden diizenlenmis

Girigim Elektrik Ozet Finansallar

Bilango (TL) 31.12.2020* 31.12.2021 30.06.2022
Nakit ve Nakit Benzerleri 127.696.102 147.086.166 194.697.165
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 211.126.220 477.030.190 485.402.060
Stoklar 242.198.320 338.073.517 410.178.811
Diger 51.812.211 558.846.639 1.474.235.762
Toplam Do6nen Varliklar 632.832.853 1.521.036.512 2.564.513.798
Maddi Duran Varliklar 170.701.699 476.007.333 497.287.026
Diger 27.346.757 52.392.544 74.399.709
Toplam Duran varliklar 198.048.456 528.399.877 571.686.735
Toplam Varlklar 830.881.309 2.049.436.389 3.136.200.533
KV Finansal Borglar 197.775.204 218.120.677 446.330.534
KV Ticari Borglar 116.438.290 395.675.172 559.961.822
Diger 42.310.610 173.086.531 573.802.820
KV Yukamlalukler 356.524.104 786.882.380 1.580.095.176
UV Finansal Borclar 126.933.842 203.049.995 194.420.009
Diger 6.536.902 65.410.553 117.318.334
UV YukUmlalukler 133.470.744 268.460.548 311.738.343
Toplam Yukiamlalukler 489.994.848 1.055.342.928 1.891.833.519
Ozkaynaklar 340.886.461 994.093.461 1.244.367.014
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 309.151.395 912.340.873 1.123.188.888
Toplam Kaynaklar 830.881.309 2.049.436.389 3.136.200.533
Net Borg 197.012.944 274.084.506 446.053.378
Net Borg/FAVOK 0,6 0,7 17,5

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
*Yeniden diizenlenmis
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(TL) 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021
Projeksiyonlar Gergeklesenler Gergeklesme Orani
Hasilat 1.222.654.027 1.231.647.460 101%
Satiglarin maliyeti -793.680.701 -792.246.867 100%
Brut Kar 428.973.326 439.400.593 102%
Brut Kar Mariji 35,1% 35,7% 102%
Faaliyet giderleri -88.201.671 -71.013.137 81%
Faaliyet giderleri /hasilat -7,2% -5,8% 80%
Faaliyet kari 340.771.655 368.387.456 108%
Faaliyet kar marji 27,9% 29,9% 107%
FAVOK 356.288.322 382.855.550 107%
FAVOK marji 29,1% 31,1% 107%
Ana Ortaklik Net Kari 212.788.134 220.494.265 104%
Amortisman 15.516.667 14.468.094 93%
Amortisman /hasilat 1,3% 1,2% 93%
Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu, OYAK Yatirnm
(TL) 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2022
Projeksiyonlar Gergeklesenler Gergeklesme Orani
Hasilat 1.509.328.405 1.496.391.074 99%
Satiglarin maliyeti -979.514.463 -1.040.762.177 106%
Briut Kar 529.813.942 455.628.897 86%
Brut Kar Mariji 35,1% 30,4% 87%
Faaliyet giderleri -108.530.466 -69.859.316 64%
Faaliyet giderleri /hasilat 7,2% 4,7% 65%
Faaliyet kari 421.283.476 385.769.581 92%
Faaliyet kar mariji 27,9% 25,8% 92%
FAVOK 437.966.809 398.105.889 91%
FAVOK marji 29,0% 26,6% 92%
Ana Ortaklik Net Kari 276.437.663 210.573.535 76%
Amortisman 16.683.333 12.336.308 74%
Amortisman /hasilat 1,1% 0,8% 75%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu, OYAK Yatirnm

indirgenmis Nakit Akimi (INA) Yéntemi'ne gore Fiyat Tespit Raporu'nda 2022 yillik net satislari 1.496
milyon TL olarak tahmin edilmistir. Sirket’in net satiglari 30.06.2022 tarihinde sona eren mali ddbnemde
152.786.825 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Gergeklesme orani yaklasik %99 seviyesindedir.

Sirket’'in satiglarinin maliyeti 2022 yil sonu itibariyla 980 milyon TL olarak tahmin edilmis ve %106
gerceklesme orani ile 1.041 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Buna gore brit kar 456 milyon TL
seviyesinde olup %86’lik bir gerceklesme oranina tekabul etmektedir. Brit kar marji 31 Aralik 2022
tarihinde sona eren mali dénemde %35,1 tahmin edilirken gergeklesme orani %30,4 olmustur.

Sirket’in toplam faaliyet giderleri 30.06.2022 tarihi itibariyla 70 milyon TL seviyesinde olup Sirket’in
gerceklesen faaliyet giderlerinin net satislara orani %4,7 seviyesindedir.

Girisim Elektrik’in Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan indirgenmis nakit akimlarina analizinde Sirket’in 31
Aralik 2022 tarihinde sona eren dénemde FAVOK tutari 438 milyon TL, FAVOK marji ise %29 olarak
tahmin edilmistir. 2022 Haziran sonunda FAVOK tutari 398 milyon TL olarak gergeklesirken FAVOK
marjl da %26,6 seviyesindedir. Buna gére FAVOK'in gergeklesme orani %91 seviyesindedir.
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6. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Girisim Elektrik paylari, 19 Adustos 2021 tarihinde 17,00 TL fiyatla Borsa istanbul'da islem gérmeye
baslamistir.

Sirket paylarinin 18.08.2022 tarihindeki borsa kapanis fiyati 71,05 TL'dir.
Grafik 1: Girigim Elektrik’in Pay Fiyati
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Kaynak: Finnet

7. HALKA ARZ VE SONRASINDA FiYATA ETKi EDEN FAKTORLER

Girisim Elektrik paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basgladigi tarinten itibaren pay fiyati ve iglem
hacminin gelisimi asagida sunulmaktadir.

Grafik 2: Girisim Elektrik’in Pay Fiyati ve islem Hacmi
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Kaynak: Finnet

Girisim Elektrik paylarinin Borsa istanbul'da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.
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Grafik 3: BiST100 Endeksi
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Kaynak: Finnet

Girisim Elektrik pay fiyatinin BIST 100 endeksine gore performansi asagidaki grafikte karsilastirmall
olarak sunulmaktadir.

Grafik 4: Girisim Elektrik’in BiST100 Endeksine Gore Performansi
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Kaynak: Finnet

19.08.2021 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 17,00 TL seviyesindeki halka arz fiyati ile Borsa
Istanbul'da islem gdérmeye baslayan Girisim Elektrik, 18.08.2022 tarihi itibariyla 71,05 TL fiyat
seviyesinde kapanmistir. Paylarin iglem gormeye bagladigi 19.08.2021 tarihinden bir gin o6nce

18.08.2021 tarihinde 1.449,59 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise 18.08.2022 tarihi itibariyla
3.020,01 seviyesinden kapanmistir.
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