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(@) OYAK YATIRIM bir {oYAX) Kurulusudur.



1- Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1 numaral Pay Tebligi’nin 29.
maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal degerler, KAP’ta agiklanan Galata Wind Enerji
A.S. (“Sirket”, “Galata Wind” ) Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 5 Nisan 2021 tarihli Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
(“Garanti Yatinnm”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Bu rapor, Galata Wind Enerji A.S. halka arzina iliskin
olarak, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yéniinde bir oneri ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurum’un yalnizca
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki goérisi olup, yatirim kararlarinin
yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi
QOYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (“OYAK Yatirirm”) hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Galata Wind Enerji A.S., 11.04.2006 tarihinde Goéknur Kir ve Mehmet Nuri Atalay tarafindan 5.000 TL sermaye ve GY Enerji
Danismanlik Proje Miihendislik Uretim, Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi unvani ile kurulmustur. 2012 Haziran déneminde Sirket
Dogan Grubu tarafindan satin alinmistir.

Sirket’in baslica faaliyet alanlari; elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi,
Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin musterilere satisi ile istigal etmektir.

Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik Gretimi gergeklestirerek bu elektrigi Tlrkiye Enterkonnekte Sebekesi’se satmaktadir.
Sirket’in blinyesinde 3 adet riizgar enerji santrali ve 2 adet glines enerji santrali bulunmaktadir. Bu santrallerin toplam kurulu giicti 269
MW olup bunun 234,9 MW’lik kismi RES’lerden ve 34,1 MW’lik kismi GES’lerden olusmaktadir.

Sirket, toplam 269 MW kurulu gici ile yillik yaklasik 750.000 MWH’lik elektrik enerjisi Gretmekte ve yilda yaklasik 400.000 tonluk
karbon emisyonunun dismesini saglamaktadir. Sirket, 2021 yilinda, bir yandan yenilenebilir enerji kaynaklari tarafinda yeni projeler
ile yurt icinde ve yurt disinda biylimeyi hedeflerken bir yandan da dagitik ve alternatif enerji teknolojilerine ile katma degeri ylksek
alanlarda yeni is alanlari yaratmak Uzerine ¢alismaktadir. Diinya ve Turkiye enerji sektoriinde fosil yakith eneriji tirleri kiigtlirken
yatirim payi giderek biiylyen yenilenebilir enerji sektériinde faaliyet gosteren Sirket, ek olarak Turkiye’nin enerjide disa bagimliliginin
azaltilmasina da katkida bulunmayi hedeflemektedir.

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla santrallerinin kurulu glice gére agirhkli ortalama kalan YEKDEM siiresi yaklasik 4 yildir. 2020 yilinda
Sirket’in Gretmis oldugu elektrigin neredeyse tamami YEKDEM kapsaminda satiimistir.

Galata Wind’in 2018, 2019 ve 2020 yillarina iliskin gelirlerinin santral bazinda dagilimi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Net Satilarin Dalimi (TL) |— 31.12.2018 - 31.12.2019 - 31.12.2020
Uretim (MwH/Y1l) Hasilat (TL) Hasilat (%) Uretim (MwH/Y1l) Hasilat (TL) Hasilat (%) Uretim (MwH/Y1l) Hasilat (TL) Hasilat (%)
Sah RES 317.261 114.772.106 61,4% 326.791 135.008.867 54,4% 344.244 177.901.470 53,6%
Mersin RES 182.946 64.865.919 34,7% 186.830 77.807.921 31,3% 200.154 102.759.890 30,9%
Tagpinar RES* - - 0,0% - - 0,0% 2.429 691.810 0,2%
Erzurum GES** - - 0,0% 32.164 25.036.015 10,1% 39.856 37229760 11,2%
Corum GES*** 11.670 7.372.012 3,9% 13.882 10.509.837 4,2% 14.438 13.508.848 4,1%
Toplam 511.877 187.010.037 100,0% 559.667 248.362.640 100,0% 601.120 332.091.778 | 100,0%

Kaynak: Galata Wind izahname

*Taspinar RES 2020 kismi olarak devreye girmis olup 2020 iiretimi Kasim-Aralik aylarina iliskindir.
**Erzurum GES 18 Mart 2019 tarihinde satin alinmis olup 2019 (iretim miktari Nisan-Aralik dénemine iliskindir.
*** Corum GES 15 Mart 2018 tarihide satin alinmis olup 2018 tiretimi Nisan-Aralik dénemine iliskindir.
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3- Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar; 133.697.870 TL Ortak Satisi yoluyla planlanmistir. Sermaye artisi yoluyla ihra¢ planlanmamaktadir.
Dolayisiyla, Sirket’in mevcut 534.791.457,65 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi, halka arz sonrasi 534.791.457,65 TL olarak kalacaktir.
Halka arz fiyati 5,06 TL olarak belirlenirken, Halka Arz Blylkligli 676.511.222,20 TL (Ek Satis Dahil 811.813.446,40 TL) olarak
hesaplanmaktadir. Halka arz sonrasi piyasa degeri ise 2.706.044.775,71 TL olacaktir. Talep toplama islemi 15-16 Nisan 2021 tarihleri
arasinda “Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligi” ydntemi ile gerceklestirilecektir. Borsa istanbul’da Yildiz Pazar'da
islem gérecektir. Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem
gormeye basladigi tarihten itibaren 1 yil boyunca, Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacagini
taahhiit etmistir. Sirket, paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 180 giin boyunca bedelli sermaye artirimi
yapilmayacagini ve yeni iktisap olunan paylar da dahil olmak Gzere dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini taahhiit
etmistir. Buna ek olarak, halka arz eden pay sahibi Dogan Sirketler Grubu Holding, paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 180 giin boyunca bedelli sermaye artirimi yapilmayacagini ve yeni iktisap olunan paylar da dahil olmak tzere
dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini taahh(t etmistir.

Talep Toplama Tarihleri 15-16 Nisan 2021

Halka Arz Fiyati 5,06 TL

Aracilik ve Halka Arz Yontemi “En lyi Gayret Aracilig”” ve “Sabit Fiyat ile Talep Toplama”
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi 534.791.457,65 TL

133.697.870 TL nominal (Ortak Satisi)

26.739.570 TL nominal (Ek Satis)

Halka Arz Edilen Miktar ve Tiirii Toplam 133.697.870 TL nominal (Ek Pay Satisi Haric)
Toplam 160.437.440 TL nominal (Ek Pay Satigi Dahil)

Halka Agikhik Orani %25,00 (Ek Satis Dahil %30)
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermayesi 534.791.457,65 TL
Borsada islem Gorme Tarihi (tahmini)/ Pazari Yildiz Pazar

65.511.956,30 TL Yurt ici Bireysel Yatirimcilar (%49)
1.226.978,70 TL Calisanlardan Olusan Yatinmcilar (%1)

Tahsisatlar 53.479.148,00 TL Yurt ici Kurumsal Yatirimcilar (%40)
13.369.787,00 TL Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilar (%10)
Sirket, paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 180
Gln slreyle bedelli sermaye artirnmi yapilmayacagini, dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde halka arza konu edilmeyecegini;

Taahhiitler Halka Arz Eden Pay Sahibi Dogan Sirketler Grubu Holding, 180 Giin sireyle
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak sekilde Borsa'da veya Borsa
disinda halka arza konu edilmeyecegini; bu dogrultuda bir karar alinmayacagini;
taahhit etmistir.

Fiyat istikrarini Saglayici islemler Planlanmamaktadir.

(@) OYAK YATIRIM bir {oYAX) Kurulusudur.



4- Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz dncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arzdan Once

Halka Arzdan Sonra

Halka Arzdan Sonra

Ortak Unvani/Adi Soyadi (Ek satis haric) (Ek satis dahil)
TL (%) TL (%) TL (%)
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 534.791.457,65 100,00% | 401.093.587,65 75,00% 374.354.017,65 70,00%
Halka Agik Kisim 0,00 0,00% 133.697.870,00 25,00% 160.437.440,00 30,00%
Toplam Cikarilmis Sermaye 534.791.457,65 100,00% | 534.791.457,65 | 100,00% 534.791.457,65 100,00%

Kaynak: Galata Wind [zahname

5- Halka Arz Gerekgeleri

Halka arz ortak satisi yoluyla gerceklesecektir ve Sirket herhangi bir halka arz geliri elde etmeyecektir. Halka arzdan elde edilecek
gelirin kullanimi satan ortak olan Dogan Sirketler Grubu Holding’in tasarrufunda olacaktir.

6- Finansal Tablolar

Gelir Tablosu (TL) 2018 2019 2020
Hasilat 672.349.435 248.421.890 332.408.290
Satislarin Maliyeti -541.120.216 -74.949.347 -88.705.657
Briit Kar (Zarar) 131.229.219 173.472.543 243.702.633
Genel Yonetim Giderleri -10.806.863 -12.100.564 -14.143.854
Pazarlama Giderleri -1.572.594 -2.149.166 -3.100.522
Arastirma ve Gelistirme ) ) )
Giderleri

Esas Faalivetlerden Diger 35.264.951 20.034.908 52371311
Gelirler

Esas Faalivetlerden Diger -7.677.535 -4.142.214 -4.522.369
Giderler

Esas Faaliyet Kari (Zarari) 146.437.178 175.115.507 274.307.199
Finansman Geliri (Gideri) 146.437.178 175.115.507 274.307.199
Oncesi Faaliyet Kari (Zarari)

Finansman Gelirleri - - -
Finansman Giderleri -99.703.700 -91.049.644 -75.592.598
Sirdiriilen Faaliyetler Vergi 46.733.478 84.065.863 198.714.601
Oncesi Kari (Zaran)

Surduriilen Faaliyetler Vergi -13.240.341 -19.795.471 -42.358.059
(Gideri) Geliri

Dénem Vergi (Gideri) Geliri -619.098 -8.488.406 -27.295.599
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -12.621.243 -11.307.065 -15.062.460
Dénem Kari (Zarari) 33.493.137 64.270.392 156.356.542

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu, Galata Wind Bagimsiz Denetim Raporu
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Bilango (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Ddnen Varliklar 144.766.731 182.019.082 171.495.095
Nakit ve Nakit Benzerleri 44.908.930 132.678.154 66.124.675
Ticari Alacaklar 66.403.345 23.861.067 34.809.442
Diger Alacaklar 18.368.605 194.566 205.892
Stoklar - 1.661.310 1.664.977
Pesin Odenmis Giderler 1.741.043 1.513.639 2.219.625
\c/z:ihzzr:em Vergisiyle llgili 523.803 ; 4.589.914
Diger Dénen Varliklar 12.821.005 22.110.346 61.880.570
Duran Varhklar 1.091.984.878 1.096.627.219 1.449.123.545
Ticari Alacaklar 41.593 - -
Tirev Araglar 30.583.495 16.538.376 21.723.420
Finansal Yatirimlar 50.000 50.000 100.000
Diger Alacaklar 122.585.335 378.152 354.978
Maddi Duran Varlilar 294.696.695 386.397.671 849.661.999
\'\//'aarﬁi:a?'maya” Duran 312.181.671 325.209.001 319.686.110
Kullanim Hakki Varliklari - 10.659.556 12.381.319
Pesin Odenmis Giderler - 47.213.689 219.949
Diger Duran Varliklar 331.846.089 310.180.774 244.995.770

TOPLAM VARLIKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar

Tirev Araglar

Diger Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar

Doénem Kari Vergi Yukimlulugu

Kisa Vadeli Karsilklar

Uzun Vadeli Yakimlaliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi YakUmlGlaga

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynak
Cikarilmis Sermaye

Paylara iliskin Primler
(iskontolar)

1.236.751.609

176.013.951

42.167.222

80.275.840

47.639.255

4.020.980

417.037

1.493.617
343.591.882
272.120.768

550.000
432.745

70.488.369

717.145.776
716.640.379
170.000.000

529.389.566

1.278.646.301

98.856.387

75.000.000

11.126.775

8.727.339

1.709.699

530.508

528.670

1.233.396
398.909.093
316.386.373

748.623

81.774.097

780.880.821
780.880.821
534.791.458

4.000.000

1.620.618.640

302.493.950

105.000.000

152.481.090

7.050.392
32.936.362
2.660.544

1.398.300

967.262
390.887.327
293.153.876

896.894

96.836.557

927.237.363
927.237.363
534.791.458

4.000.000

(@) OYAK YATIRIM bir {oYAX) Kurulusudur.



Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandiriimayacak Birikmis 569.921 484.574 484.574
Diger Kapsamli Gelir (Giderler)

Kardan Aynilan Kisitlanmis 11.070.889 11.964.666 15.491.356
Yedekler

Gecmis Yillar Karlari/(Zararlan) -27.835.472 165.369.731 216.113.433
Net Dénem Kari veya Zarari 33.445.475 64.270.392 156.356.542
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 505.397 - -

TOPLAM KAYNAKLAR

1.236.751.609

1.278.646.301

1.620.618.640

Net Borg

349.654.900

269.834.994

484.510.291

isletme Sermayesi

18.805.683

16.795.038

29.424.027

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu, Galata Wind Bagimsiz Denetim Raporu

7- Galata Wind’in Giiglii Yonleri

- Yenilenebilir enerji santalleri gelistirme konusunda deneyim

- Surdurilebilir ve gevre dostu elektrik Gretim portfoyi

- Disiik borgluluk ve gliclii sermaye yapisi

- Yuksek karhlik ve ongorilebilir nakit akisi

- Operasyonel verimliligin yiksek olmasi

- Turkiye’'nin elektrik sektoriinde avantajli unsurlarinin (YEKDEM) olmasi

- Sirket’in istiraki olan Dogan Holding’in Tirkiye’nin 6nde gelen gruplarindan olmasi

8- Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

OYAK Yatirim tarafindan Garanti Yatirrm’in hazirladigi 5 Nisan 2021 tarihli fiyat tespit raporu incelenmistir. Bu ¢alismalarin
sonuglari asagidaki gibidir:

a. Piyasa Carpanlari Yontemi

Garanti Yatirim, degerleme yéntemleri icerisinde Pazar yaklasimi kapsaminda mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme igin
en gegerli ve en uygun yontem oldugu diisiinllen, yontemin dogruluguna ve glivenilirligine yliksek seviyede itimat edilen Firma
degeri/FAVOK carpanini kullandigini ifade etmistir. Ayni zamanda, sirketlerin operasyonel kar performanslarina dayandigi ve
halka acik sirket yatirimcilari tarafindan en fazla kullanilan degerleme c¢arpanlarindan birisi oldugu icin piyasa carpanlari
ydnteminde tek kullanilan ¢arpan oldugunu da dile getirmistir. Piyasa carpanlarindan deger elde edilirken “Yurt ici Benzer
Sirketler” ve “Yurt Disi Benzer Sirketler” ele alinmistir. Yurt ici benzer sirketlerin secilmesi kapsaminda Sirket’in halka arzdan
sonra yer alacagi diisiiniilen Borsa istanbul’un BIST Elektrik endeksi altinda yer alan ve elektrik tiretim alaninda faaliyet gésterdigi
belirlenen sirketler incelenmistir.

(@) OYAK YATIRIM bir {oYAX) Kurulusudur.



Carpan Analizi FD/FAVOK FAVOK (TL) - 2020 Hesaplanan Sirket Degeri (TL)

Yurt i¢i Benzer Sirketler 15,8 x 263.796.606 4.180.215.261
Yurt Disi Benzer Sirketler 18,0 x 263.796.606 4.740.241.453
Hesaplanan Sirket Degeri 4.460.228.357
Net Finansal Borg 484.510.291
Temettii Odemesi 100.000.000
Ozsermaye Degeri 3.875.718.066

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu

b. indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi

“Indirgenmis Nakit Akimi” yénteminde, Garanti Yatirim 2021-2030 yillari igin projeksiyon gergeklestirmistir.

Rapor’da AOSM’nin %14,9 olarak hesaplanmis ve projeksiyon donemi boyunca sabit indirgeme orani kullanilmistir. Risksiz faiz
orani, Tarkiye 10 yillik TL tahvil oraninin 2 Nisan 2021 tarihi itibariyla faiz getirisi olan %18,21 olarak dikkate alinmistir. Hisse senedi
risk primi icin %5,5 6ngdriulmustir. Beta hesaplamasi yapilirken Borg/Toplam Kaynaklar orani yurt ici benzer sirketler ile yurt disi
benzer sirketlerin ortalamasi olan %68,3 olarak dikkate alinmistir. Kaldiragh beta 1,06 olarak hesaplanirken kaldiragsiz beta degeri
yine ayni sekilde yurt ici benzer sirketlerin ve yurt disi benzer sirketlerin son 5 yil degerlerinin ortalamasi olan 0,39 olarak

hesaplanmistir.

Sonug olarak, “indirgenmis Nakit Akimi” ydnteminde Galata Wind’in firma degeri 3.244.168.966 TL olarak hesaplanmistir. Sirket’in
2020 yilsonundaki 484.510.291 TL net borcunun digsilmesiyle ulasilan piyasa degeri ise 2.759.658.675 TL olarak belirlenmistir.

iNA (milyon TL) 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Gelirler 439.610 399.903 414.574 433.411 464.026 459.781 492.828 515.264 514.540 553.059
Faaliyet Kan 204.251 180.110 206.073 226.701 262.821 250.484 315.040 343.665 306.519 368.356
Vergi -36.765 -32.420 -37.093 -40.806 -47.308 -50.097 -63.008 -68.733 -61.304 -73.671

Vergi Orani 18% 18% 18% 18% 18% 20% 20% 20% 20% 20%
KDV Alacaklar 59.541 56.568 58.487 60.984 65.187 6.039 - - - -

Amortisman 140.393 117.584 100.921 92.694 78.337 76.761 34.814 17.996 56.166 20.909
Yatinm Harcamalar -65.000 - - - - - - - - -

NiS Degisimi 1.329 5.636 -710 -991 -1.884 2.119 -1.884 -675 -218 -2.234
Serbest Nakit Akimlar 303.749 327.478 327.676 338.582 357.154 285.306 284.963 292.253 301.163 313.359
indirgeme Faktorii 0,87 0,76 0,66 0,57 0,50 0,44 0,38 0,33 0,29 0,25
indirgenmis Serbest Nakit Akimlari 264.469 248.257 216.284 194.581 178.711 124.299 108.095 96.524 86.604 78.458
Projeksiyon Dénemi Degeri 1.596.281.261

2030 Yili FAVOK 389.264.972

FAVOK Carpani 16,9x

2030 Sonrasi Deger 6.581.626.254

2030 indirgeme Faktori 0,25

2030 Sonrasi Buglinkii Deger 1.647.887.705

INA Degeri 3.244.168.966

Kaynak: Garanti Yatirim Fiyat Tespit Raporu

(@) OYAK YATIRIM bir {oYAX) Kurulusudur.



9- Sonug

Garanti Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket icin yapilan degerleme c¢alismasinda “Piyasa Carpanlari” ve
“Indirgenmis Nakit Akimlar” yéntemleri %50 oraninda agirliklandirilarak hisse degerine ulagilmistir. Sonug olarak, Galata Wind icin
yapilan degerleme galismalari neticesinde piyasa degeri 3.353.205.273 TL olarak hesaplanmistir. Sirketin mevcut ¢ikarilmis sermayesi
olan 534.791.458 TL'ye gore birim pay degeri 6,27’e karsilik gelmektedir. Sirketin birim halka arz fiyati, bulunan birim pay degerine
%19 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak 5,06 TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Ozeti - Metodolojiler Ozsermaye Degeri Agirlik Hesaplanan Ozsermaye Degeri
iNA Yontemi 2.830.692.480 %50 1.415.346.240

Garpan Analizi Yontemi 3.875.718.066 %50 1.037.859.033
Agirhklandinlmis Ozsermaye %100,00 3.353.205.273

Galata Wind Odenmis Sermaye 534.791.458

Pay Basina Dugen Deger 6,27

Halka Arz Fiyati 5,06

Halka Arz iskonto Orani %19

Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri 2.706.044.776

Kaynak: Garanti Yatinm Fiyat Tespit Raporu

Garanti Yatirim Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Gériisiimiz

Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan Galata Wind fiyat tespit raporunu incelemis bulunuyoruz. Halka arz fiyatinin bulunmasinda
kullanilan yontemlerin, Sirket’in gercek degerini yansitmasi agisindan genel olarak uygun oldugunu kanaatindeyiz. Ayrica kullanilan
yontemlere iliskin yapilandetayl agiklamalarin, yéntemlerin anlasilmasi agisindan makul ve yeterli oldugu gorisiindeyiz. OYAK
Yatirim olarak raporda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme
yapmamis bulunuyoruz. Raporda yer alan degerleme yontemlerinde;

- Degerleme kapsaminda kullanilan hesaplamalarin net ve anlasilir bir sekilde ifade edildigini diistintyoruz.
- Hem “Piyasa Carpanlar”” hem de “indirgenmis Nakit Akimlar’” ydntemlerinin birlikte kullanilmasinin makul oldugu
gorisiindeyiz.

- Ayrica Carpan analizinde, pazar yaklasimi kapsaminda mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme igin en gegerli ve en uygun
yontem oldugu dislnilen, ayni zamanda sirketlerin operasyonel kar performanslarina dayandigi ve halka acik sirket
yatinmcilari tarafindan en fazla kullanilan degerleme ¢arpani oldugu icin yalnizca FD/FAVOK carpaninin kullanilmasinin makul
oldugu goriisiindeyiz.

- Degerleme calismasinda yurt iginde, BIST Elektrik endeksinden segilen firmalarin makul oldugu gériisiindeyiz. Ancak yurt disinda
secilen benzer sirketlerin faaliyet konulari Sirket ile 6rtiismekle birlikte Sirket’e kiyasla ¢cok daha biyiik 6lgekli firmalarin degerleme
disinda tutulabilecegini dlistinliyoruz.

- Uygulanan %19 halka arz iskontosunun makul ve yeterli oldugu goériisiindeyiz.

Sonug olarak, yukarida paylastigimiz yorumlarimiz/cekincelerimiz g6z 6niinde bulundurulmak kaydiyla, Galata Wind igin %19 halka
arz iskontosuyla ortaya c¢ikan 5,06 TL'lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugunu dislinliyoruz.

(@) OYAK YATIRIM bir {oYAX) Kurulusudur.



Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Kurumsal Finansman Bolumu tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse
senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
bilgilerinticari amagh kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve
tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini
temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorls ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen
sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin

yatirim bankaciligi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul eder.

(@) OYAK YATIRIM bir {evax) Kurulusudur.



